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SITUATION DES CHARGES ET 
RESSOURCES DU TRESOR 
Février 2026 
 

La situation des charges et ressources du 
Trésor (SCRT) est le document statistique 
qui présente, au nom du Ministère de 
l’Economie et des Finances, les résultats 
de l’exécution des prévisions de la loi de 
finances avec une comparaison par 
rapport aux réalisations de la même 
période de l’année précédente. Pour 
rappel, alors que la situation produite par 
la TGR a un caractère fondamentalement 
comptable, la SCRT appréhende, comme 
le préconisent les normes internationales 
en matière de statistiques des finances 
publiques, les transactions économiques 
réalisées au cours d’une période 
budgétaire en décrivant, en termes de 
flux, les recettes ordinaires, les dépenses 
ordinaires, les dépenses d’investissement, 
le déficit budgétaire, le besoin de 
financement et les financements mobilisés 
pour la couverture de ce besoin. 

                 Résul tats  en bref  

              Recettes  

          Dépenses 

       Comptes  spéci aux du T résor  

    F i nancement 
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RESULTATS EN BREF  
La situation des charges et ressources du Trésor à fin février 2026 fait ressortir un déficit budgétaire de 
34,5 MM.DH, contre 24,8 MM.DH un an auparavant. Cette évolution reflète principalement une 
baisse des recettes (-2,5 MM.DH), conjuguée à une hausse des dépenses (+7,2 MM.DH). 

 RECETTES  

Les recettes, sur une base nette des remboursements, dégrèvements et restitutions fiscaux, ont 
affiché un taux de réalisation de 11,8% par rapport aux prévisions de la loi de finances (LF) et ont 
baissé de près de 2,5 MM.DH (-4,7%) comparativement à fin février 2025.    

Les recettes fiscales ont enregistré un taux de réalisation de 13,3% et une baisse de 2,9 MM.DH 
(-5,6%) par rapport à fin février 2025. Les remboursements, dégrèvements et restitutions fiscaux, y 
compris la part supportée par les collectivités territoriales (CT), ont augmenté de 174,1 M.DH, pour 
atteindre 4,3 MM.DH.  

Par nature d’impôt et de taxe, les principales évolutions ayant marqué le comportement des 
recettes fiscales, tant par rapport aux prévisions de la LF-26 que par rapport à fin février 2025, se 
présentent comme suit : 

- IS : Un taux de réalisation de 4,1% et un recul de 120 M.DH (-3%), reflétant principalement la forte 
contraction des recettes issues de l'action de l'administration fiscale (-526 M.DH), conjuguée à 
une hausse de l’IS sur les produits de placements à revenu fixe (+185 M.DH) et sur les 
rémunérations allouées à des tiers (+93 M.DH); 

- IR : Un taux de réalisation de 20,6% et une diminution de 3,2 MM.DH (-19,4%). Cette évolution 
s’explique principalement par la recette exceptionnelle de 3,8 MM.DH réalisée en janvier 2025, 
en liaison avec la mesure de la régularisation fiscale volontaire. En excluant cette opération 
exceptionnelle, les recettes de l’IR auraient affiché une progression de 4,7%, portée notamment 
par la hausse de l’IR retenu sur les profits de cession de valeurs mobilières (+1,1 MM.DH); 

- TVA : Un taux de réalisation de 14,5% et une hausse de 573 M.DH (+3,6%), attribuable à la 
progression des recettes au titre de la TVA à l’intérieur de 1,1 MM.DH (+16,8%), conjuguée au 
recul de la TVA à l’importation de 533 M.DH (-5,7%). Il est à souligner que les remboursements en 
matière de TVA (non compris la part des CT) ont atteint 2,5 MM.DH, contre 2,7 MM.DH à fin février 
2025 ; 

- Taxes intérieures de consommation : Un taux de réalisation de 11,1% et un recul de 411 M.DH         
(-7,5%), reflétant la baisse des recettes des TIC sur les tabacs de 438 M.DH (-23,4%) et sur les autres 
produits de 148 M.DH (-32,4%)%, tandis que celles sur les produits énergétiques ont progressé de 
176 M.DH (+5,7%);  

- Droits de douane : Un taux de réalisation de 12,3% et une baisse de 359 M.DH (-13,6%) ;     

- Droits d’enregistrement et de timbre : Un taux de réalisation de 28,7% et une progression  
de 824 M.DH (+13,6%), suite notamment à l’augmentation des droits d’enregistrement  
(+611 M.DH, +29%) et de la TSAV (+157 M.DH, +5,3%). 

Graphique 1 : Structure des recettes fiscales Graphique 2 : Taux de réalisation des prévisions 
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Les recettes non fiscales ont atteint 1,4 MM.DH à fin février 2026, en hausse de 215 M.DH  
(+17,7%). Ces recettes proviennent des établissements et entreprises publics à hauteur de 273 M.DH 
et des « produits divers des ministères » pour un montant de 1,2 MM.DH. 
 

 DEPENSES 
 

Les dépenses ordinaires se sont élevées à 73,9 MM.DH à fin février 2026, affichant un taux d’exécution 
de 19,5% et une baisse de 647 M.DH par rapport à fin février 2025. Cette évolution recouvre, d’une 
part, une hausse des dépenses au titre des biens et services de 316 M.DH (+0,5%) et des intérêts de 
la dette de 313 M.DH (+4,6%) et, d’autre part, un recul des charges de la compensation de 
1,3 MM.DH (-31,6%). 

- Dépenses au titre des biens et services : Leur exécution a été marquée par un taux de réalisation 
de 16,4% pour les dépenses de personnel et de 24,9% pour les dépenses afférentes aux « autres 
biens et services ». Leur évolution respective par rapport à fin février 2025 recouvre une hausse 
de 5,7 MM.DH et une baisse de 5,4 MM.DH. L’augmentation  des dépenses de personnel 
s’explique par l’impact des mesures décidées dans le cadre du dialogue social. En revanche, 
le recul des dépenses au titre « des autres biens et services » est attribuable au niveau des 
transferts au profit du fonds d’appui à la protection sociale et à la cohésion sociale(7 MM.DH 
contre 12 MM.DH à fin février 2025). 

- Intérêts de la dette : Il ont affiché un taux de réalisation de 17%.  
Leur évolution recouvre une hausse des intérêts de la dette intérieure (+483 M.DH) et une baisse 
de ceux de la dette extérieure (-170 M.DH).  

- Charges de la compensation : Elles ont atteint 2,8 MM.DH, enregistrant un taux de réalisation de 
19,9% et une baisse de 1,3 MM.DH (-31,6%) par rapport à fin février 2025.  

 

Graphique 3 : Structure des dépenses Graphique 4 : Taux de réalisation des prévisions 

 

 

 

Les évolutions des recettes et des dépenses ordinaires se sont traduites par un solde ordinaire 
déficitaire de -22,7 MM.DH, contre -18,8 MM.DH un an auparavant. 

Les dépenses d’investissement ont atteint 23,1 MM.DH, en hausse de 6,3 MM.DH par rapport au mois 
de février 2025. Comparativement aux prévisions de la LF 2026, leur taux de réalisation s’est élevé à 
20,1%. 
 

 COMPTES SPECIAUX 
DU TRESOR 

 
 
 

Les comptes spéciaux du Trésor ont dégagé un excédent de 11,4 MM.DH, contre 12,9 MM.DH à fin 
février 2025.  
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 FINANCEMENT  

 

Compte tenu de ces évolutions et d’une réduction des opérations en instance de 6,4 MM.DH, la 
situation des charges et ressources du Trésor dégage un besoin de financement de 40,9 MM.DH, 
contre 42,9 MM.DH un an auparavant. 

Les mobilisations nettes se sont stabilisées autour de  19,3 MM.DH sur le marché domestique, tandis 
que les emprunts extérieurs nets se sont établis à 976 M.DH contre 92 M.DH. 

Le flux de l’endettement intérieur recouvre des souscriptions pour un montant de 34,6 MM.DH et des 
remboursements en principal pour 15,3 MM.DH. Celui de l’endettement extérieur comprend des 
tirages de 3,2 MM.DH, ainsi que des amortissements de 2,2 MM.DH. 
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 ANNEXE STATISTIQUE  

 

En millions de dirhams Février 
2025 

Février 
2026 

Ecart  
en % en valeur 

I - RECETTES ORDINAIRES 53.712 51.196 -4,7% -2.516    
RECETTES ORDINAIRES (Hors Cession de participations de l'Etat) 53.712 51.196 -4,7% -2.516    

Recettes fiscales  51.506 48.646 -5,6% -2.860    
Impôts directs 21.360 17.873 -16,3% -3.487    
Impôts indirects 21.437 21.599 0,8% 162    
Droits de douane 2.645 2.286 -13,6% -359    
Enregistrement et timbre 6.064 6.888 13,6% 824    

Recettes non fiscales 1.216 1.431 17,7% 215    
Recettes en provenance des EEP 134 273 104,0% 139    
Autres recettes 1.082 1.158 7,0% 76    
       Dont : Recettes a/t mécanismes innovants 0 0 - 0    
Cession de participations de l'Etat 0 0 - 0    

Recettes de certains CST 990 1.119 13,0% 129    

Fonds de soutien des prix 94 36 -61,7% -58    
Fonds spécial routier 896 1.083 20,9% 187    

II - DEPENSES GLOBALES y compris SEGMA et CST 78.495 85.654 9,1% 7.159    
DEPENSES ORDINAIRES 74.545 73.897 -0,9% -647    

Biens et services 63.769 64.085 0,5% 316    
Personnel  26.344 32.039 21,6% 5.695    
Autres biens et services 37.425 32.046 -14,4% -5.379    

Dette publique (1) 6.739 7.052 4,6% 313    
Intérieure 5.341 5.824 9,0% 483    
Extérieure 1.398 1.228 -12,2% -170    

Compensation (2) 4.036 2.760 -31,6% -1.276    
SOLDE ORDINAIRE -20.833 -22.701 9,0% -1.868 
INVESTISSEMENT 16.861 23.111 37,1% 6.250    
     dont Fonds spécial routier 0 8  - - 
 SOLDE DES COMPTES SPECIAUX DU TRESOR 12.910 11.354 -12,1% -1.556    
DEFICIT/EXCEDENT GLOBAL -24.783 -34.458 39,0% -9.675 
VARIATION DES OPERATIONS EN INSTANCE -18.076 -6.401  11.675    
BESOIN/EXCEDENT DE FINANCEMENT -42.860 -40.859 -4,7% 2.001    
FINANCEMENT INTERIEUR   42.768 39.883  -2.885    
       Endettement intérieur 19.366 19.295  -71    
       Autres opérations 23.402 20.587  -2.814    
FINANCEMENT EXTERIEUR   92 976  885    
       Tirages 2.035 3.194 1,0 1.159    
       Amortissements -1.943 -2.217  -274    

(1) Les intérêts au titre de la dette intérieure sont présentés nets des recettes en atténuation des dépenses de la dette. 
(2) Il s'agit des charges dues et non des paiements. 

En millions de dirhams Février 
2025 

Février 
2026 

Ecart 
en % en valeur 

RECETTES FISCALES 51.506 48.646 -5,6% -2.860    
Impôts directs 21.360 17.873 -16,3% -3.487    

Impôt sur les sociétés (I.S) 3.992 3.872 -3,0% -120    
Impôt sur le revenu (I.R) 16.477 13.279 -19,4% -3.198    
Autres impôts directs 891 722 -18,9% -169 

Impôts indirects 21.437 21.599 0,8% 162    
Taxe sur la valeur ajoutée (T.V.A) 15.994 16.567 3,6% 573    

Intérieure 6.584 7.690 16,8% 1.106    
Importation 9.410 8.877 -5,7% -533    

Taxe intérieure de consommation (T.I.C) 5.443 5.032 -7,5% -411    
Tabacs 1.875 1.436 -23,4% -438    
Produits énergétiques 3.111 3.287 5,7% 176    
Autres 457 309 -32,4% -148    

Droits de douane (D.D) 2.645 2.286 -13,6% -359    
Enregistrement et timbre (D.E.T) 6.064 6.888 13,6% 824    

RECETTES NON FISCALES 1.216 1.431 17,7% 215    
Recettes en provenance des EEP 134 273 104,0% 139    
Autres recettes 1.082 1.158 7,0% 76    
Cession de participations de l'Etat 0 0 - 0 

RECETTES DE CERTAINS CST 990 1.119 13,0% 129    
Fonds de soutien des prix 94 36 -61,7% -58    
Fonds spécial routier 896 1.083 20,9% 187    
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En millions de dirhams LF 
2026 

Février 
2026 Réalisations/ LF 26 

I - RECETTES ORDINAIRES 432 793 51.196 11,8% 
RECETTES ORDINAIRES (Hors Cession de participations de l'Etat) 426.793 51.196 12,0% 

Recettes fiscales  366.508 48.646 13,3% 
Impôts directs 164.228 17.873 10,9% 
Impôts indirects 159.745 21.599 13,5% 
Droits de douane 18.532 2.286 12,3% 
Enregistrement et timbre 24.003 6.888 28,7% 

Recettes non fiscales 62.685 1.431 2,3% 
Recettes en provenance des EEP 27.522 273 1,0% 
Autres recettes 29.163 1.158 4,0% 
     Dont : Recettes a/t mécanismes innovants 20.000 0 0,0% 
Cession de participations de l'Etat 6.000 0 0,0% 

Recettes de certains CST 3.600 1.119 31,1% 
Fonds de soutien des prix 600 36 6,0% 
Fonds spécial routier 3.000 1.083 36,1% 

II - DEPENSES GLOBALES y compris SEGMA et CST 488.239 85.654 17,5% 
DEPENSES ORDINAIRES 379.408 73.897 19,5% 

Biens et services 324.002 64.085 19,8% 
Personnel  195.331 32.039 16,4% 
Autres biens et services 128.671 32.046 24,9% 

Dette publique (1) 41.551 7.052 17,0% 
Intérieure 31.266 5.824 18,6% 
Extérieure 10.285 1.228 11,9% 

Compensation (2) 13.856 2.760 19,9% 
SOLDE ORDINAIRE 53.384 -22.701 -42,5% 
INVESTISSEMENT 114.830 23.111 20,1% 
     dont Fonds spécial routier 3.000 8 0,3% 
 SOLDE DES COMPTES SPECIAUX DU TRESOR  6.000 11.354 189,2% 
DEFICIT/EXCEDENT GLOBAL -55.446 -34.458 62,1% 
VARIATION DES OPERATIONS EN INSTANCE   -6.401   
BESOIN/EXCEDENT DE FINANCEMENT -55.446 -40.859 73,7% 
FINANCEMENT INTERIEUR   38.074 39.883 104,7% 
       Endettement intérieur  19.295  
       Autres opérations  20.587  
FINANCEMENT EXTERIEUR   17.372 976 2.4% 
       Tirages 60.000 3.194 5.3% 
        Amortissements -19.001 -2.217 11.7% 

        (1) Les intérêts au titre de la dette intérieure sont présentés nets des recettes en atténuation des dépenses de la dette.  
(2) Il s'agit des charges dues et non des paiements. 

En millions de dirhams LF 
2026 

Février 
2026 Taux de réalisation 

RECETTES FISCALES 366.508 48.646 13,3% 
Impôts directs 164.228 17.873 10,9% 

Impôt sur les sociétés (I S) 94.464 3.872 4,1% 
Impôt sur le revenu (I R) 64.522 13.279 20,6% 
Autres impôts directs 5 243 722 13,8% 

Impôts indirects 159.745 21.599 13,5% 
Taxe sur la valeur ajoutée (T V A) 114.355 16.567 14,5% 

Intérieure 43.321 7.690 17,8% 
Importation 71.035 8.877 12,5% 

Taxe intérieure de consommation (T I C) 45.390 5.032 11,1% 
Tabacs 17.717 1.436 8,1% 
Produits énergétiques 23.058 3.287 14,3% 
Autres 4.615 309 6,7% 

Droits de douane (D D) 18.532 2.286 12,3% 
Enregistrement et timbre (D E T) 24.003 6.888 28,7% 

RECETTES NON FISCALES 62.685 1.431 2,3% 
Recettes en provenance des EEP 27.522 273 1,0% 
Autres recettes 29.163 1.158 4,0% 
Cession de participations de l'Etat 6 000 0 0,0% 

RECETTES DE CERTAINS CST 3.600 1.119 31,1% 
Fonds de soutien des prix 600 36 6% 
Fonds spécial routier 3.000 1.083 36,1% 
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