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AN

INTRODUCTIOGIENERALE

Apradas |l a reprise Aconomique remarquabl e enregusstr A
vite rattrapA son niveau d®avant | a crise saatonat ai r
gue national. Au niveau international, le conflit en Ukraine et ses conséquences ont assombri les perspect
entraénant une forte hausse des prix des mati dres
la raretA et | ® rrAgularitA des prAcipitatiojogéeont
agricole.

Le fait marquant de | ®annAe de | ®annAe 2 (urfogt dams At A
mondeEncore une fois, notre pays a fait preuve de maturité pour amortir les effets de ces chocs internes et exter
| i miter | ® mpact du renchAri ssement du csorEstde sbetienl a
ci bl Aes mais sans compromettre |l a trajectoire de
restrictive de la politique monétaire.

Modératimhe | ®Aconpn202le mondi ale e

Au niveau mondi al , l a derni are mi s eleRMI|, eravrii20B faltetat p e
d®u n e mdedAmissanizes3m¥%en2022contre +8/8 en 202Teflétantn ralentissemegénéralisgel®a c t i v i
aussi bien des pays avéh2d contre +3@len 202juades pays émergents et en dévelojipéineantre +645).

Au niveau désonomies avancéealdatissemetd la croissance a concerné toutes les grandes économies @e|&zone eurt
en 202 contre +3@en 202l1ainsi quies Etatdnis(+2,1 contre %) . Pour | eur Aseonttcognnuldess
rythmes de croissance plus modAr As HiifRcemreBLr ope 0 |

Du cété des pays émergents et en déveldpptiBeptogressie +4% en 20Zhbaisse de2,9 points par rapport a
2021 reflétantnedécélératig@néralisé niveau des économies de la régida. ¢koisgance lde® A ¢ ohinoisai e
enregistré un net ralentissar@¥ten 202dntre +8/bun an auparavéréns une moindre mekupeoissance du PIB

del ®| deéckkéré a+6,8% contrect@ttle du Brésil a +2,9% contre +B% ur s a russe a \tu sa ctoi@sAnceo n
secontracte?,1% en 2022 contre +5,6% en 2021

Flambédes cors des matiéres premiéres

Dans un contexte marquA par | e dAclenchement de |
premiéeres, et ses répercussions sévieresssurc ha ¢ n e s a ®ralpnpssement de la @roissanoeedcohomigue
mondialdes prix des matiéres premiéres se sont envolépa@nm 202Hhdre de nouveaux somiinsigd ®i ndi ¢
synthétique des produits énergétiques a rebondi de +60% et celui d&sgpgatigite s@augmenté de +10,6%.

Résilienate la croissance économiquezn 202

Au niveau natioha® a n n aAé&é marGupa? une modération de la croissance écoubmisuigi des chocs exogenes

tant au ni veau.Amsadpieouna annég de®epnse exceptdrnnell® ena2D21 qui a, ddeint +7,¢
croissance économique a affiché un ralentissementraoyefife dpsatré r i me s t r2022 Cettesprogrédsiom n A
a été tirée par la dynamique des acthagrscol@s, en particulier le secteur tertiaire favorisé par le rebond des a

touristiques et des transports, t aumdnigue degpréapitdtians s e ct
Au niveau sectoriell ®i ndi ce de pr odu catconoume Iégéers haussed@loern20Zl censre ma n
6,/% en2® andi s que | e taux d®util i saguasimestagh@® s urc ap @4t t

723%. Au niveau du secteur du BTP, les ventes du ciment ontbaissgeEmanguable €#,8% apres une
performance+14,8% en 2ADe soncétt,a pr oduct i on rmaprogtesseetO 6/ caafih 20xahiee | ® /
+67% un an auparav@®a gi s sant d lapredaction deuphosptatfiché une baisse38:1% en 2022
aprés +1,8% unanaupaedoeit e cel | e des d-B,8%peslsi%s ®est contract Ae

Du c6té des servitesecteur du tourisnmeaaquéine nette reprise 2022 avec une hausse de +192% des arrivées a
postes frontieres pour atteindre 10,9 millions decéogtstestrespon@42ode leur niveau 2@19. De méme, les
nuitées dans les établissenamsisscée sont renforcées de +dil786é gituer & 19 millions, soit un taux de récupération |
75,5%En paralléle, le trafic aérien a enregistré un taux de récupération de 82% par rapportafRPpbetEines que le
s ®e st a mAdontec1l8% dnean audararash
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Haussdu déficitommerciat renforcement des avoirs officiels de réserve

Au niveau du secteur extérieur, le déficit du compte courant de la balanaattieib-Sadmint2IB cont®:3% en

2021. Ainsi, ledéfice | a b al a msta@&crwcde wildks5rMiMiDE lole+565® pour atteindre 3&aig MM.DH
une hausse des importations (+209,2 MM.DH ou +39,6%) plus importante que celle des exportations (+96,7 MM
induisant ainsi une baisse ddet@axiverture-des points pour atteindre 57,8%.

S®agi ssant des exportations, l a totalitA des ssect
phosphates et dérivés (+43,983 u t (63800)lb textile et cuir (+20,71%®rai cul t ur e et let®a g r
| ®aAronautique (+34, 4%) . Pour ce qui est des i mpor

les produits énergétiques (+102,6860dlats alimentaires (+44,9%),despro s br ut s ( +49, 9 %)
(+20,2%).

De leur c6té, les recettes voyages ont affiché un net rebond de +166%, soit un taux de récupération d@ 116% p:
en lien avec la bonne reprise des arrivées touristiques. Damafarte,des MRE ont poursuivi leur bonne performan
avec une hausse de +16,5%. Parallélement, le flux net des investissements directs étrangers au Maroc a auc
al ors que celui des investiseg@8nts directs maroca

Compte tenu des éléments précédents, les avoirs officiels de réserves se sont renforcés de +6,8 MM.DH ou +
pour s®Atablir G 337,6 MM.DH, couvrant pras de 5, 3

Amélioratiodu déficit budgétaire

Le®écution de la Loi ardces 202LF22)s ®e st s ol d Ae pda 69,5 MM.DH dpritre €0i2tMM.DH eng
2021, mar quant ainsi une | Agare amAl i or attétablna5d%®, + 7
en amAlioration par rapport aussi bien aux rAsult
(5,5%)

En termes de recettes ordiehag@sune base nette et hors part des recettes fiscalesunérmfestinités territoriales,
les recouvrements aitegin804,4MM.DHen progressiode +482 MM.DH ow188% par rapportfia décembgo2.
Comparativement aux prévisions-@2déatLtF gr yce au bon comportement des r
ordinaires a atteitiA.

Les recettdiscalesntprogressde+37,3 MM.DH ou +174#%e a la haussk foides impo6isdirect$+10,5 MM.DH ou
+119%), et desimpbts direc{e3225 MM.DH ou 48%). S®agi ssant des r e casgmenggsde n o
+109 MM.DH ow28 % pour seituea48,7MM.DHCes recettpsovienneathauteur d8,1IMM.DH des produits versés
par | es Atablissements &GMMeDH) epti $®Agpunbki oaafi naotn
cadastre et de la cartogrdid.DH).

Parallelement, les dépenses ordinaifichénirteausse de36,4 MM.DH ou +144f6 2028t un t aux d®
1101% m@r rapport aux prévisions deZa EF® a g ies depensts tittales biens et serviceles ontaffiché une
hausse del4,7 MM.DH ou +7,2% pour se situer a 217, Db Madibesdépenses dtre des intéréts de la datte
progressde +1,5 MM.DH ou +5pétiratteindra 86 MM.DH, recouvrant une augmendationéréts de la dette
intérieure-{,2 MM.DH ou +5,4%4)e celldes charges de la dette extétiEb . OH ou5:8%).

Au niveau des dApenses d®i nvest i de$28mparmapport dwepsévistonsids s
laLF2pour sIBHAMMaOHIaifin dédembre, 283t undasse der16MM.DH ow206%. Cetteprogression
soutenue s®explique, not amment , par | es mesures d
dont la situation a été affectée par la forte hausse des prix des matieres premiéres.

Légére augmentadian t a uemend dd @résdre t

En mati ar e ®k®emdietst edree nlta, det t e a fimn2GZreprogression anjuele de a
+66,5 MM.DH ou +7,5% contre +52,6 MM.DH ou +6, 3%
|égérement augmenté de Armtteindre §%,en 2022.

Par type, la dette intérieure demeure prédominante aved|#e qartrdd)®o pour la dette extérieure, en conformité
avec les objectifs retenus pour le portefeuille benci@®ftde(@Mitérieure et W% det t e ext Ari et
de | a dett e i itabh&@2P2dMMDE end2lZ2nThausse dd¥MM B®ld sub¥% par rapport a 202
S®agi ssant de | ®sc®easct 229 M. BH\Afid décenmbrd 32 husdse ediéd MM,.DH iod

+12, ™% par rapport a fin décemhte 202
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Resserrement de la politique monétaire

Apras une pAriode d'inflation modAr Ae al | alf% unaos q U
auparavant, son niveau | e plus Al evA depui s uptibnus d
et aux prix intArieurs. Sans | ® mpact d ebsdentransponse s
l'inflation aurait atteint environ 10%.

Suite au maintien de | ® nflation 0 des niveawent Al
impactés par les facteurs externes;NBagithrila procédé,réirpe septembre 2022, pour la premiere fois depuis 2008
trois relévements consécutifs de son taux directeur de 150 pbs globalement, le pafiant€préveret tajt
dAsancrage des anticipati omet dwri nfdpitdendet| @i®afslsa
| ®objectif de stabilitA des pri x. Par ail |l regyenden et
avec le reflux de la fiduciaire et la hausse des rélsenges s interventions de BAM sur le marché interbancaire
favorisé un parfait alignement du TMP interbancaire sur le taux directeur.

Dans ce contexte, | ®agr Agat M3 a affichA unkRBH Faauss
origine, |l es crAances sur | ®Aconomie ont affichA u

Baissdu taux de chdmage

Au niveau dul @Acohdgmdeehr@aumm@Maling | | eprguopesctéatien dal2Bemmilp | ¢
postes en 2021 et une perte de 432 mille EertROBOolution est attribuée a la destruction de 174 mille postes en
rural compte tenu de la sécheresse, et la cré@timilldesd5milieu urbain. Dans cel@&imj | e post es
rémunérés ont été créés, recouvrant une création de 161 mille postes dans les villes et une perte de 25
campagnes. L®empl oi non rAmunAr A a, d e Ik pasteen dohes , r
rurales et de dflle en zones urbaines.

Pour ce qui est de la population active en chémage, elle a enregistré un repli de 66-fnille ppreonnes os ® At a
mille chdmeurs, recouvrant une baisse de 70 mille en milieel habaseataid mille en milieu rural. Le taux de chdma
aainsireculéde, 5 point pour revenir G0 11,8% mais demeure
Selon le milieu de résidence, le taux a bdids@alet en zonesaurbn es pour revenir G 1!
chémage essentiellement parmi les jeunes agés de 15, A [adirdars 46,7%), ceux agés de 25 a-34 punt a
24,8%) et les diplomés(point a 20,4%).

En revanche, le taux de chdmagment#uen zones rurales de +0,2 point a 5,2% en liaison avec la hausse du ¢
notamment parmi les jeunes agés de 15 a 24 ans (+0,6 point a 15,5%), ceux agés de 25 a 34 ans (+0,6 poin
diplémeés (+0,2 point a 12,2%).
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SITUATION ECONONHRBINANCIERE

CONTEXTE INTERNANTION

Aprés avoir affiché une reprise vigdueeuse ® o r &n2é@ 2dle + BV,AL dle rouweawolumo n d
en 2028ans uenvironnemea¥tonomique et géopolitendrayant limité croissanéet+2,9%kneffetle
déclenchement du conflit rmisaéukrainien a exacdebldausse des prix des matiéres prenaigrdsitet
une accAl Ar at i adesniveaux ir@dimduisaat tinsioles primoipales baamdues centrales
resserrer drastiqguentemtspolitiques monétairBarallelement, la dégradiggocaditions financiéres
mondialeda baisse du soutien budgéiase quda persistance de certains foyers de KHIC@WID
paticulier en Chjmatégalementailt e s per specti ves de croissance

1. Ralentissemeetla croissance économiguEtaldn i s o

5

Apres avoir atteint en 2021 son plus haut niveau depuis 1984 (+5,9%), la croissance étlmi®mique &
s ®e st +28% &h2A022,een deca des prévisions initiales établies gaf lb EMI gprd%Bjannier A e
2022) Ainsidans un contexte marqué par hausse de | ®i nlddyrmmigque de | et
consommation des mérsagatténuée+#2,86 contrer8,3%lurant la phase gostid en 202be méme,

| ®i nvest na®ogesse que HePY contds +8%rs que les dépenses publiques ont reculé de
-0,6% contre +0,6%. Pour ce qui est des échanges extérieurs, les expoessbmue arit, progrontre
+6,1%, au moment ou les importations ont décéléré a +8,2% contre +14,1%.

Produit intérieur brut annuel Produit intérieur brut trimestriel
-en % - T/T emlissement anner|%

1,2

— — — — N N N N

S 9 02 JF &8 N A 9§ § 9 o § o o

— N ™ <t i N [s2] <

& & & Q & & & — — — [ ~ [ [ =
Source: United States Department of Labor Source: United States Department of Labor

De son co6té, le marché du travail américain a confirmé eapdsibanaat bonnerientatioentamée

dés la fin de la crise sanitaire. Ainsi, le taux de chdmage est revenu de 3,9%afim2Z222A06t8,5%
mémaiveau) & f 2019 et le plus faible depuis Drdesr coté,e s c r A a t onagricolesdoflte my
atteint 4,5 millions nouveaux ppedsda récupératioddmillionen 2021

S®agi ssant ,adtu dpruxs d® mifdl aai bei nt son plus h
détendgraduellemesur la2°p Ar i ode de | ®annAe en | iaison av
pri x deouts ®AnDH@ PGN2GR2 O

Emploi, Chdmage et Inflation USA

Création d'emploi non agricole ~ Taux de chémage Taux d'inflation
Cumulé a fin décemBremilliers En décembEn % en %

N
(e}
g

o

€T ¢

0,8

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022

Source: United States Department of L&barce: Unit8thtes Department of Labor SourceEurostat
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Durant | ®annAe 2022 et dans | e but d®attAnue
accAl Ar A | ®or i ent amonétaratravers kelevement de ses tauk eliretears P sept
reprises de 425 pbs globalement pour les porter dans une fourchette de 4,25% a 4,5%. La FED a ¢
finaux achats d®act i f s e(ageatamelairddatioson kilanenges unmythine e
mensuel de 4¥®$ de juin a aodt, puis deld$ a partir de septembre.

Evolution daux directeur de la FED

5,25
4,5
25
0,25
~ o~ @ ® © © ® OO,%IS
5 365 2 83 9 5 o 5 3 3] § & 9

SourceFED
2. ModAration de | ®activitA Aconomique de | a zone
Les statistiqgues publi Aes par | ®Eurostat confir

Ukraine, en affichant un taux de croissance de +3,5% contre une prévision initiale de +3,9% établie par le
2022. Elle a de fait réalisé une meilleure performance que la Chine (+3%), pour la premier&fiass, et les

(+2, 1%), pour | a premi ar e22 paola sonsdneration des raédabes .durebhen
af fect Ae par | ®envdd Aba desnerexwrol @Aecanoanif et
d®approvisionnement et de |l a rAouverture de | ®A

Produit intérieur brut Zone?Elissement annuel en %
Zone Euro France Allemagne ltalie Portugal Espagne

44444  d4-44+4 SG44-4d 44444 d444-4 d4-44d
EENOE RERNEE KRN EAENOSE AENES AR
NNNNN NDNDNNDN NDNDNDNDDN NDNDNDNDN NN DNDNDN NDNDNDNDDN
P NDNDNDN P NDDNDNDN P NDNNDNDN P NDNDNDN P NDNDNDN PP NMNNDN

Source Eurostat
Par pays, la croissance a digdiséeaux supérieurs a la tendamiecdeségavant la COMIBnotammeat

Portugal (+6,7% contre +2rbftoyenne de la période2@1% , en Espagne (+5,5 <co
contre +1%), en France (+2,6% contre €hAflen&gne 1,8% contre ©4)7
Produit intérieur brut Zone-Eunrét

Zone Euro France Allemagne Italie Portugal Espagne
6,7
as - 5,5 5555
: 6,95 it > N o
e G s ’ 2618 © o N
© o ~ ® S ) - ©

&
= N ' '
® 5 o ® :
) r= -
=
()
NN NN NN RNDN NN DNDNN NN NN NN N NN NN NN
OO0 009 OO0 000 00009 OO0 009 [N eNeNeNa} O 0009
PP NRNN PERENMNRNN PR DNRNN 2PN RNN 2PN RNN 2P NNN
®©O©OoRrN WOORN ©ORrN ®©O©OoRrN ®m©OoRrN ®©O©oRrN

Source Eurostat
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Pour sa part, sPesmamohAr der A®ielmpé o i mal gr A |
russeukrainiercomme en attdatbaisse dwombe de chémeurs de 494 mille personnes en une année. Ai
letaux de chémazst revenau 6,7% fin R22contre 7% a fin 2021 et 8,2% a fiP202@&ysettebaisse

du taux de chédmage a été particuliersenéatebltalie (7,8% contre 8,8%heune moindre mesure,
Espagne (13% contre 13,3%), en Allemagne (3% cetainé-2886) (7,2% contre 7,4%). En revanche, ce
taux augmentd Portugal (6,8% cont#)5,9

Taux de chdmage Zone eurét

Zone Euro France Allemagne Portugal Espagne

70T

© © L %
B o ™
\‘N%\, @%.\‘_\l\‘ @ © ~
- 2 ® %
~ IS
wwTw
LWL w
ww 2N
‘anlinn
NN NN NN N NN DN NN NN N NN
©O0O0090O O©OO090QOQo © 0009 ©O0000O0 0©00QQQ [e=R=NeNe]
PERNRNRN PERRRNR =S NI NN PR RONNN PRPRRR =S =S NI NI
©®OORN ©O©ORN ®©O RN ®OORN ©0©O©ORrRN ©®©O RN

Source : Eurostat

De son coté®i n fsl®eetsitonsensi bl e paundulmirdc c A8 A4 %Becemt r2ed 2

précédentejveau jamais atteint auparavadite t t e Av ol uti on s®expliqgue
premiéres, en particulier les produits énergafiquésl Ar at i on de | ®i nfl ati c
not amment( H8RANI ecnoangtnree + 3, 2 %) , | ®Espagneén) ( +8,
|l ®l talie (+8, 7% contre +1,9%) et | e Portugal

Taux d®i nd2le@a% i on Zone¢Taux d®i nfl at i2em» Pays d

Allemagne
/ Espagne
Portugal
France
\

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022

Source Eurosta
Dans ce contexte inflatioméslidla BCErahaussges taux directedes250 pbs en six maibvantinsi
les taux des opérations principales de refinancement, de la facilité de prét marginal et de la facili
2,5%, 2,75% et 2% respectivémdTE a également procédé a la n@ahgriseive de son programme
daBchat s do®eavwt i f epuic BRAPIMMI 4 @&n mai,j s q R0 MM n
juilletElle a aussduit lesginvestissements des remboursements des titres arrivaatquésiddaisde
cadre du programme (AR®) 1 5p aM. moi s en A28egneue da@siermestge @ u
rythme au fil du temps

Evolution des taux directeur de la BCE

q

3,75%
2,5%
2%
1,5%
! 1,25
1%
0,59
[o0] [e2] o — ] ™ < n © ~ [ce] [22] [=] — N
o =) — — — — — ol — — — — 3\ ~N o
] = = ] = ] = = ] = = ] = ] =
o o o o o o o o o o o o o o o
[} [0] [} 7] [0] [} 0] [} [} [0] [} 7] [] [} [0]
»n 7] »n 7] 7] »n 7] »n »n 7] »n 7] 7] »n 7]
Source BCE
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3. Ral

enti ssement de |l a croissance Aconomique au J

. , . . . ~ it intéri 0,
La croissance économique japonaise a ralentderiipg Produitintérieur brut Jagam %

contre +2,1% en 2021 so@se f @ ® 4 nla réqurgende ¢ o3 10
cas dda COVIHD9, en particuliex dt22 et T-22, etd ® a
pat, dela faiblesse de la demande, affectée par une

pouvoir d®achat i nmalidres premie
et la dAprAciation du Yen 55 500 2000 2021 2022
resrictives et | e uannées copUuuéS Source : EN

stimuli budgétaires et monétaires menés par les autorité

ont gl obal enoeimt soutenu | Taux de chémage JAfEm%

En effet, le Jagoannoncé, en avril, un plan de baditétail
doté d®OOMM. $ p o 2022 portarsurdednesures ¢
relance ous formes de subyv e ®@ux
ménagest aux entreprises.dibaurs, Igouvernement a reni
son dispositif deuien budgétaire en annoncamtfokme, ur
enveloppe budgétaire supplémentaire de 200 MM.$utter
contre ['ftation et la faiblesse du yen.

2018 2019 2020 2021 2022

SourceDepartment of National Ac
Pour sa part, |l e taux de chdmage s®eourr & ®d4i t
26% se rapprochant de son niveau d®a+t2a¥maontrecr i ¢
-0,2% en 20249n plus haut niveau depulsdéassant ainsi la cible de 2% de la Banque Centrale du Jz
(BoJ)Cette hausse historiquanigeaux des pémane essentiellement de la flambée rmenulialeles
matieres premigiescélérée pa® o r iaecontmadatedarpolitigue monétiera BoJ alors qoigtes
les banques centrales occidentad@sprunté des orientadstistives.

En effet, et en dépit du contexte inflationnista, lapBodu r s ui v i sa poltare i qu
quantitatif et qualieatihissanson principal taux direatehange -0,1%et cedepuis février 20st@&n
poursuivaste s achats d®actifs afin de maintenir | e

zéro En vue de soutenir les entreprisesgoBwedspitolongées programmes spéciaux de prémndes six
jusqu®d fin sepdalaausté ses iAsumBnonétairesh Elargissamt da badele
fluctuatiolesr e ndement s des e mpO2bpointa-OG@bt at 0 di x an

4. Ralentissemdstla croissance économigsdedaprincipaux pays émergents

Produit intérieur brut Chige %

EnChinela croissance économique a marqué un net rale
enrevenarde+84% en 2020 +3 % en 2022
faibles performanaesours degiatrelerniéredécennies. Ce
évolutiorest attribuée amaintien par le gouvernement
politique « zéro COVID » durant prés de trois ans, en ir
restrictions de déplacements et des confinements stricts
au niveau des grandes,villess égalemeatla crise d

N~ [e0) (o) o - N

. - ., T e, - H \—| I N N

I'immobilier gapéalisé I'activité {R_{& & & & &
Source : FN

Profitand ® u n  t a uredativen®@maiblddé 296t en @022, la Banque centrale de Chine a poursui
| ®a s senwent mé Baspwlitique monétaireéduisant son taux directeur a deux reprises de 15 g
globalement pour le ramener & 3,65%. Elle a égaleraateiabetgsisesn taux de réserves bancaires
obligatoires pour le situer a 7,8%, libérant ainsi 1.200 MM¥ de liquiditda pissantenéconomique.

Au Brésihpres ereprisevigouresede+5% en 2021, la croissance économiquese®&2#ia+2,%%0.

Le secteur des services explique | argement c
contreperformanee® us | ®ef fet de | a hausse des taux d
demande int grAsulFrees®est smohneénihe paplesidespulgiesr e pr
notamment a traversdesferts sociaulest Aducti ons d®i mpdt s.

S ®a g i daspaliique nwmitaire, la Banque centrale du Brésil a poursuivi son resserrement r
vigoureux en 2022 pour contenir les pressions inflationnistes et ce, en relevant a gindiregieses son |
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de 450 pbs globalement pour le porter a AiBsi5%. malgré un net ralentissement"spétio@e de

| ®annAe, |l e taux d®i nflation s®est Atabli a A
Pour ce qui estlde® | lan doessancenBomiqua ralent +@8% en 2022 aprés un rebond, @& en
202len rai son des poussAes inflationnistes et

de la construction ont constitué les principaux moteurs de croissance, soutenus par la conso
| ® nvestissement public.

Compte t&nArd®umae aa®ctea 202 coht®&D6 Unlaragharavant, lalBangue ,

c e nt rlradé areladéeson ta®ix direcjaatréeprissau cour s de | ®annAe 207
a 6,25%.

AFFAIBLISSEMENT MREPRISE ECONOMEJQUE 2 0 2 3 n»

Dans un conteiteertaifié a la successtaschocglela pandémie BeCOVIHL9 etdela guerre edkraineinduisant une
accAl Aration sans prAcAdent de | Fhds Ménéinteroationa (Fhotgwait, r e s

dans son Adition du mois d®avril des perspectiwves de
2022Enc o mpar ai son avec | ®Adi tion du moissancedee d31paintpissant , | €
présaget ®u e | ati ve nor malisation de | ®Aconomie mondial e.

En revanchees prévisiomsestenentourées paes risques lieg d ) | ® a mensidnduiseciur financier thduisant un

resserrementa@e® ndi t i ons de f i desoodiegene h ® e englentissnhent @ddauckpissante canjuguesn
auxsituations de surendettement de certaijnspBtatsiert e pr opager | us g u @gstérpigue ijlla e u
pers st ance de | ® nflation i ndui saentissement derleesspesta Chire mmas fa mc

COVIn9 et (iM)escalade de la guerre en Ukraine et la fragmentation géoéconomique

Au niveau des économies avémceamssance devrait diminuer @& eno023 pour s'établir €331 point par rapport a
| ®Adi tion de janvier) contre +2, 7% un aaseindazpna euvaveca nt .
une croissangei dewit se limiter+®,8% (+0,1 point par rapport a janvier) contre +3,5%e reflétiaution de la croissance
allemand®,1%-0,2 point par rapport a janvier) contre €e8%éetlérations au niveau de la France +0,7% (méme prévis
genganeir ) contre +2,6%, de | ®Espagne +1,5% (+0, 4ppetai nt
janvier) contre +3,% méme, la croissance dedriisatievrait ralentir a +1,6% (+0,2 point par rapport agar®j&p cantr
revanche, | a croissance at3%0|5Pointdpar rapporpagamvier eontre ali1% ens2@22.c c
Concernamgsl pays émergents et en dévelopleeaneissance de la région devradintenir quasiment au méme niveau que
| ®annAe p8REen628-0,1 moint pa mpport a jaceete +4% en 2022. Aingipissance économitpida
Chingl e vr ai e rat52% @@meqiViglenganvier) contre +3% 6n2 2. Po ur misse dpvaait droftre dle® A ¢
+0,7% en 2023 (+0,4 point par rapport a janvierRédatreevanches pergetives ont été dégragedsder +5,9%02
point parapport a janvier) contréoeh8u Brésil+0,9%3 point par rapport a janvier) contre +2,9%

SourceFMI

5. Hausse des cours des matiéres premiéres dans un contexte géopolitique tendu

Au cours d®la n n Ales pix@es 2natieres prentigtaiieinde nouveaux sommets, comme en témoigne
le rebond d&60% dé ®i ndi ce synt hAt i € dams udeensoindoermesaieii dess A |
produits neénergétiques +10%.

Concernant le pétiolg les prixse sontétablisautour de 99,4 $/Bbl moyenren 2022enhausse de
+41,3% par rapport a .2B@leffet et au courghmier semestrel d® a les cegnt emprunté une
trajectoire haussiger atteinden pic de 119/18bl en juideurniveade plus élevé dépmai 2012e
renchérissementaétptéd (i) | ®Acl at ement de | a guerre e
en pAtrole brut (ii) |l e redAmarrage progressi
COVIH9 dans plusieurs grandeseiilesaét (i)l ®a ppr obati on par | ®Uni on
sixieme paquet de sanctions contre la Russie comprenant un embargo pétrolier sur les importations |

Sur | e deuxi ame lessmbmens tonmel uneg edétehtepaaticutief esepembre
(90,1 $/bbl en moyenretrouvant aipsiur la premiére foisenP0R2Ur ni veau d®avant
Cette tendance bai slsesarcr asi@etrapde ladg@nandepddaieusaren up:
fond de dAgradation des perspectives Acae@nomi
d®aut r ke ®apadesdbatdgsaetels autres grands pays cdensom
leurs réserves stratégigjuesque ®a ppr obati on par | es ministres
plafonner le prix du pétrole lusses pr i x ont ai nsi terminA eén®anr
hausse d®% par rapparfin 2021.
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Prix du Pétrol&n $ / bagl

99,4%/bbl
70,48/bbl
42,8 $/obl
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Source Bloomberg
Dans le méme sillégeprix du gaz butane ont enregistré une augmematian| | e de + 16, 4
737,3 $/T en moyedr022 contre 633,2 $/T en. FRkffetes cours oaffichéine sensible hausse

durant | es troi.€Ceptemifémasnbiyei slede pk Renvoliedés i n
cours du gaz de pétrole liquéfie éGPdison de la reprise de la demande, en particuRacifiqueset

en Europe, de | a faiblesse des stocks et de
Ukrainien. C®est ainsi gue | bauts mveduxdspgainvier §0i4 b L
soit 946,7 $/T

Apartir

d lespringe isant indckifans une tendance baissiet@isorssentiellementeda
faiblesse dedee mande s ai s onni @suesttut péRoahimidueshabutende napeta | ® o
etl ®i nt edressi feixgpaotritocart i ons amAricaines vers | ®Eu|
Prix du gaz butart&n $ / tonrfe

737,3lt
379,1 $/t

633,2 $/t

§ 888 3% 33§ §3 83558 95¢8F%
Source Bloomberg
Desoncgté | a hausse de | ®i ndi ce

d desprogressiexde+d*x%s pr
pour leslenrées alimentaires, deptdivds métaux de basdest62,6%0ur és phosphatesdérivés
Concernant ldenrées alimentailesienchérissement des cours a été padewieremethirant les
guatre premiers mois de spefuatisdA@@psignnemankaderad n  d
par la guerre en Ukraleddlambée des colts des intEaetgige et engraisjiela reprise de la demande
d'alimentdebétait 0 u s dulreR@uvellemgar |2Chine de son cheptel porcirasaipropagation de la
peste porcine africafnpartir du mois de mai, les prix des denrée®alsaesuairorientés a la bEisse

r ai sne récoltk@nonditzeorablde blé el e | a c¢umma@drding@goménpar difadllitanes
exportationss®réalesed'Ukrain€ ur | ® e n s elan prix se sohegloba®raemtrefyafiEiant

des haussasnuellede +24,8% pour le blé tendre francais (368,2 $/T), de +36,4% pour le blé tendre a
(429,9 $/T), de +22,8% paonaie (318,8 $/THet+5,5%our le sucre br(4d2,1 $/T)

Pour leypart, les prix des métaux ont progres8é,déd % po ur I$/®)ad +15900mpounlezing 2 .
(3.482/T) et de 9% pour le nickel (258BLEN revancHes prix du cuivre (8.822 $/Tin ¢81.335

$/T) et du plomb (2.151 $/T) ont recul®3tle de3,2% et de23% respectivement, sur fond
d®assombri ssement de gconpmiqus pondaldiedyfefsa i dbel desgandenre ;i
mondiale de matiéres premiéres Ireesti@&hinen particulier

De méme, les cowrpldosphate bruttfranchen 2022in nouveau e 320 $/men juillet jamais atteint
depuis mars 2009 pour ressest, 2$/mt en moyeameuellenaugmentationd.6% par rappoBC21.

Cette évolution a été soutenue par la baisse de la production des principaux expootaraoneabondiaux,
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| ®Ar abi e Sa o lacChineGette detnikxreddaompse productiondae courS#HP2avant de

limiter, sualdeuxiéme moA d el ® ®»x mopiAdsmEdte racmdestfertilisantdans le but geéserver
la disponibilité de ces produits sur le marché intérieur

Parallelement, les cours des dérprissphatentévolé sur une trajectoire haussie@urs degiatre
premi ers moi s afftleaneh &alm pighistoriqu@epuds,la cesa financiére de €908,
particuliggourle DAR954 $/m#t le TSEB56 $/mtAinsie n moyenne de | ®annAe
augmenté de +28,5%4 &/t) et cedw TSke +33,4% (72&nt)

Cette Avol patlesuptures@iPrevisipinemgnies e nsi ons a ua flambéeedesu d
colts des intrarga particuli@hmoniac et le seefndien avé®ugmentation desits de fret & la suite de la
guerre en Ukrag@tees restrictions commerciales en Chine et.eh [prtisidu mois de, teaiprix se sont
inscrits ebaissdout en demeurandes niveaux éle@s recud®xplique en partie par la faibletse de
demanden raison de la ®@dui on df®arptpiolritssanetns f aute d®un acc
intrants

Prix dphosphateEn $ / tonrfe

266,3/T
123,/T
76$/T
(o} : : — B e R R B RN ~ —~
& & 8§ & ®§ 8 ¥ ¥ ¥ N N & & & € «w NI
BEEEREEEEEREEEEEEEE
L < % 2 a Ll z B < o) Lo < = < o o)

Source Banque Mondiale

TENSI ONS S UPRES ENGRAIR EN 2022

Aprés leur hausse exceptionnelle en 2021, les cours des engrais, ont poursuivi leur envolée en 2022 pru
sommet s, tradui sant des tensions sur | ®of fre des

A Lacrise de la production en Edeofoete hausse des prix du gaz naturel en Europe a entrainé des réductions
production d®ammoni ac, u En actobre @22, anvitdr @@ sacapacitéiewdpéern
production d®ammoni ac Atait rAduite ou G | "'"arra

A Lesruptures d®agspuptorasicandemr n eetme nppar t i cul i er | ®engr ¢
comptent pour 40% des exportations mondial es,
| ®application de r est rli®UEi, o nesn dd utsr adnessi tp rsowrl alnme
|l es difficultAs d®acheminement 0 travers | mrtapoo
de potasse Bélarusse ont chutédke5106.

A Les restricenChnasteniRussi®eponeani ontroduit une int
et une | i mdiAeatmbne] 2 6pghlo&dp@heast fieo rrtoecrh ed ue tertilidamts dahsile die
préserver la disponibilité de ces produits sur le marché intérieur, tandis que la Russie a imposé uivs isteri
nitrate d'ammoniac, un intrant clé dans la fabrication de DAP. Ainsi, les sgpattapbostite] ont diminué de |
50 (en glissement annuel) au cours des dix prem

Source Banque mondie

6. Performances nAgatives des marchAs boursiersano

Les marchés boursiers ont affiché des performances négatives erdafahenaijendture difficile
marguepar une inflation recaridquelle les banques centrales ont réagi par des hausses successives
d®i nt Ar d ®u a gie dedacxghbspad ®i nt ensi fication des ten
de la guerre ekréine, pesant négativamelgs perspedide la croissance mondiale

Ainsi, les places américaines ont affiché des résultats nédatds dlra®tetaun Ae, comme e
ses principaux i ndi-158%)qb @anmregsiréesa gire peldormar®e depuis 2008
du NASDAEBQ%). Pour leur part, les marchés boursiers européens ont été plusurésibertits avec
performance He®i ndi c eq UEiu r ® ® & G &KréflBtandes baisse des indices du CAC40
(-5,7%), du FTSE/MIB Mita6%), du GDAXI FranedoBo) et dé ® 1| B E X206M=aed r mame(, | ¢
boursiedes pays émergents NEBGI Rrepdt de-21,2%.
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CONTEXTE NATIONAL

1. CROISSANCE ECONOMégllighce de la croissance du PIB dans un contexte difficile

1.1. Modératimhe | a croi ssance Aconomique en 2022a®=
Aprés avoir enregistrée un net rebond e® 20210 h o mi e confiené ca @Esilienee dans un
environnement morose margué, au niveau international, par i &onflé russd e n e t | ®a s
perspectives de | a croissance mondi al e &n, a
effet, alors que | a croissance du PIB devai't
limitée &1,1% en moyenne des quatre trifER2Econtre +7,9% en 202flgtant néanmoins une
résilience dastivités neagricb e s t andi s que | e secteur agricol
PIBI Valeur ajoutée agricole PIB non agricole

* moyenne des 4T *moyenne des 4T

2017 2018 2019 2020 2021 2022* 2017 2018 2019 2020 2021 2022*

Souce: HauCommissariat au Plan
Au niveau du secteur priftmira | e ur  eopt@aaidateA®3%eMaEente des-27 contrel¥,86
en 2021Cette contperformanse® e x p | i q u @ vatear ajoutéedu seet@ui agricdesdeoritre
une hausse del7,80 un an auparayvamilien ave¢ a r ar et A et | ®iayantA g ul
particulieremexitecté le rendement céréalier apraspagraeproduction recok méme, le secteur de
lapéchse ®e st deld® h%anteed 2,74,

Pour sa paté secteur secondaire a affiché un repli de sa valeuD@btEmnte5;8% en 2021. Cette
Avol uti on r euneocontraction desl ifidustries extra@@®¥pscontre +0,9%)dans une
moindre mesude la catruction@,9% contre +10,#%) d ®a ut r e p ar tdesindustses h a |
de transformatio ( + 0, 8% contre +6, 1% en 2021) et de | @

De son ¢§ ¢ ®eeteur terfiaipei a soutenu la croissance des activités non agricelgsayression

de +5,3% contre +6,8%. Cette perfdraguiteparticlier la poursuite de la replésesecteuirdu
tourisme (+45,3% contre +31,6%) et des transports (+7,3% contreevidbrRe4) 8@i8% et 98,7%
respectivement de leurs niveaux deP2@ll@lement, les autres secteurs ont affiché igue dynam
vigoureuseotammehte s acti vi t As financi adar es (la@inisadona u
publiqu€+4,5% contre4,1%)] ® A d (+8,6% comire +3%)commerce (+2,9% contre +7,9%) et les
activigtimmobilieres (+1,5% coei3?e).

Eu égard a ces évolutians grogression du poste impo6ts nets des subventions (+2,9% contre +8,8%)
non agricole a progress€3di en moyenne des2flcontre+6,86 en 2021Quant au PIB nominal, il a
enregistré une augmentatid)2e hissant apparaitre une hausse du niveau généralsj@s poixtiae

+3,26 un an auparavant.

Contribution positive de | a demande intAri e

La contribution de | a de man dni¢ée &libtpdint enenayerme dés |
4F22contre d#9,7 pointen 2021En effele rythme de croissanda demande intérieuadenti a +%
contre $,4%en raisod ®recold e | ®i n v el 4 corsre2@ 20 gun & contribué négativedriant
croissance du RIB6 pointontre +3,8 po)nfBour leur pakes rythmes de croissanselélgenses de
consommation des méneighss administrations publiquetgoéiera +1,9% contre +B2ta +526
contrets,8%, affichant ainsi desibationsespectivele +1,1 poiat +1point.
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Contribution négative du solde des échangediextériaursc r oi ssance Aco0nomi

Compte tenu d®une hausse de-22 contrep+dll,&8aen 2021 plus(
importante que celle des exportations (+7,18& ®gnieecontribution du solde des échanges extérieurs
biens et services a la croissance écas®migue a-@A4panicdntreé,8poinen 2021

Contribution & la croissaneestisseméi@onsommatibBchanges extérielira points de croissénce

2,2 0,8

'0,8 '0,1

-0,1
2017 2018 2019 2020 2021 2022*

Source HauCommissariat au Plan | *moyesde22
1.2. Forte baissle la production céréaliére etpmmfmenances pour des cultures printaniéres

Compte tenu de la rareté des précipitations ayant concerné en particulier le début de la camps
2021/ 22, | a pr o ttea3d MOx dootAd,9AvBAQX deabté ¢endse ®8el MtQx dieiblgndur
M.Qx d'orge, en baissé@% par rapport a la campagne 2020/21 qui avait enregistré un record de pre
de 103 M. Qx. Tenant compt e d ®notrcééalisrunpyen o fortenment
baissé pour ressortir a 9,4 Qx/ha contre 23,7 Qx/ha lors de la campagne précédente.

Au niveau du secteur non céréalier, la production a augmenté de +14% pour les agrumes et de +.
olivesAinsi, durant la campa@ne g p o r t a t®iseptembie [2025h aut31 abiik 2022, le volume de:
ventes des agrumes a enregistré une croissance de +40% et cahadéshad®E til8%, en particulier

|l es tomates (+19%) et | es f r,eli@cennunechugeadd0d% ( + 1 &
pour revenir a I@ble tonnes.

Par ailleurs, le sectedr @A lae vba’gneAf i ci A de | ®appaveappbet Al
10 MM.DH mis en ,uvre par |l e gouver neandent e
| ®amAl i oration des parcours et des ressources

PRINCIPALES MEESRPOUR FAIRE FAOEBARESS HYDRIQUE

Af i n de luiratardtdes précipi@tioms gradehut dd la campagne agrieopad@2i2ient a pris un ensen
mesuregisanth a f o i s elin@@eattsue Kpvenuas prodoateetle renforcemdes infrastructures hydrauliquésl
notamment de

AL®adoption d®un plan d®urgence d®un momtant de
- 3MMDigoud a di stribution de 7 M. Qx d®orge aux Al e

mais égalempoul ®a mAnagement et | ®Aqui pement de point
- 1,1 MM. DH pour h®aoevAbEAdat| @asder hacei sAcher e:
- 6 MM.DH all ouAs aux agriculteurs dans | e but ¢
AlLelancementdenouyeauo j et s de denendaal ement de | ®eau de

- L®ouvertures deée dd & £3 3 le ®akldart Cashltlda@ostrutton de @27 bafrages col
sur 3 ans, le raccordement entre les bassins et la préservation des nappes phréatiques.
AL®adopti on d®u ndegaramiy llagprovisienne®nt engau patable ded villes qui risquent d'al
caise des effets de la sécheresse
- La consAcration d®une envel oppe20d2e2 3dovM. DH®opm
| ®approvi sionnement en eau potable dans | es-Zz
Ghr i s . ulduncaetre prograran®agmplémedthid . spécifique au monde rural.
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1.3. Résultaglobalement posilifs activités non agricoles

Au c our 202esconfir®aian dedaerepiserceptible en particulier au niveau des activités tertiali
notamment le tourisme et le transport, en liaison avec le rétablissement de la situation sanitaire et la |
frontiares. Par ail | eur sgreafalt r@sfovtiodésultats notigés.d e s aut |

1.3.1. Bonnes performancesedteute la péche

le volume des dAbarquements des pS7midiesiddatensed e |
au ter me 2deecaugm@rdation ds#% aprés2+2,8% BOZA. Cette bonne performance recouvre,
d®une part, des progr es sliiBohet deslceustacésatroquilldages (+ d u
et , d®autre part, d ed®2%)bed des séphmlopedd3{o). iDe enéme, lad e s
valorisation des 65 pohtne r+29$%rée ®rinsipalemanh par lesohausses dibs
valeurs des crustacés et coquilljés)(€lu poisson pélagiquglfbPet du poisson bland¥s),

Suite dal baisse des caps des céphalopagtesaisoparticulieremehtrecul de 60% des disponibilités
maritimes de poulpe dans le sud de pépartement de la Péche maritime d a@naleckd @Ethe au
poulp@lul®avrif usqu®au 15 dAceaume e 2022 dans tout | e

Débarquements de la péche cdtiére et 2vtiidamady aleu?
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Source : Office national de la péche
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1.3.2. Repli duesteur minier

La production de phosphates, principale composante du secteur extractif, a affiché une
20,1% a fin 2022 apras +1,8% un an auparava
-68% apresl , 7 %, suite G | a bai sse dg5%eadesengract natuteis o
et chimiques ¢&6%.

Pour ce gest des exportations en volursenelleculé dé46,1%pour les phosphates;1de8% pour les
engrais naturels et chimiques-8t,d8 % pour | ®aci de phosphori gquce
augmenté respectivement de +49,7%, +53,9%saite Eb 206 féetclusivemeaortx.

ProductioRhosphatéDérivés de phosphate %

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Source : Office Chérifien de Phosphate
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CHIFFRP ® AF F AREREGRD DU GROUPE BICR022

Le Groupe OCP a réalisé une perfrmargpealden 2022, en enr egi st r amrhaussed
+36% par rapport O | ®ann pregregsiomdsprxdie veriteedes trQise segridpsphdte
roche Egrais eicide phosphoriguqui a lgement compensé la baisse des volumesalé verdes q u ® a u X
Groupe pour optimiser ses codts de production et son efficacité opérationnelle.

En effet, les perturbatlesshaimed ® a ppr ovi si onne me nt podatiombchinoidestientesiprix da
engrais a des niveaux rdeonckvanche et a partir -@2,Ti8s prix des engrais phosphatés ont enrecgstaénbaésse,
reflétanin replde la demande suite a la dégradaticapeleiti@ financiges agriculteuEn #et, la plupart des marché:s
ont connu urmissel e | a demande, n ot a mménist quilore ég@lemAre solffert de @
météorologiques défavorBhlesilleyrs | ® I nd e a tonsgmiasort d4 failsles siveauxte stacks at de ¢
gouvernementales plus élevées.

C®est ainsi que | e chi 3 %, dmraifrf aii palse ndeentl ae nRorc
contexte de baisse des vollifies x por t ati on vers | Pesumprlersi palgeai
augmente 4¢4% et n®a pritPgpoess A P®qaueeé dée phosphorique

En ce qui concerne les investissements, le Groupe OCP a annoncé le lancement de la seconde ph

d®i nved®unsdeRmeengvetr on 13 mil |l i a2d287 del ldot Eépose ssu
miniecreste de production d®engrai s, tout en s®engage:
vise (0 augmenter |l a capacitA de production de etl
préoe i t une extension des capacitAs miniares Vi a
compl exe de production d®engrais 0 Mzinda. L e tifp
dés suivants :

A Ammoniac vert Production d®1 million de ton
A adnergie verte Production de 5 GW d®Anergi e

A Dessalement d®eau de mer : 3eA2027cdont 10 millionsidiewmaieeipe
réalisés en 2023 grace a la mise en service de plusieurs nouvelles stations de dessalement.

A Produits chimiques spécialisés : Atteindre un volume de 20.000 tonnes de fluor et de 30.000 tonnes de
pour les batterigisiurferp hos phate d®i ci 2027.
SourceOCP

1.3.3. Légeére reprida secteur industriel

L®i ndice de | a pr odu aafficheg niegérdaisséen@8%seh 20R2eagressma n |
forte reprise d®,7%en 2021Cette évolution est pasSentiellement pdr ® i ndustri e du
chaussure »1@7%), «I ®i ndust r i e (LH3RE Ma®iend u g @l280),«@lat o m
métallurgie (+D1%)et/£ | a f abri cat i on» («7®HABhurevanehe edesttre Al
performances ont été enregistrées au nivksavédaration et install@@omachines et équipements

(-15,3% de«l ®i ndus t»(-8),dehiAilgauef abri cati on d®autre
(-7%)etde/E | ®i ndustrie @ papier et du carton O (

De son cdt A, et202r, mbeenmaxda ®®u®ahmnAati on de
s ®e st sPbalanslcatteséolufion, ded hausses ont été enregistréesTalClesmdiestries
mécaniques et métallurgiq(t8¢ points), desirdustries électrique et électronfe@ points) et des
«industries du textile et»c(#8,1 points)En revanchdes baisses ont été relevées au niveau des TUC d

« industries agroalimentaitds3 point) et desirdustries chimique et parachin{iq@point).
Indice de la production industiellgs Taux d®utilisation des
+6.7% 0 Moyenne Janvi&écembre
+0.8% 2020 64,86 | 202172,% | 20222,%

o [ o
o PR - B Lo PO 77,0%
£ rilam JHME B
o S S S ’
— ——- f— — 69,0%
o N N 65,0%-
P % 'og 61,0%-
iy ° > 57,0%1
o
53,0%-
49,0%-
-6,3% 45 0"0
- 4 4 4 4 4 A4 4 4 4 4 -+ o ) L )
BN W RN A RPN Wb Jan Fév Mars Avr Mai Juin Juil Aot Sep Oct Nov Déc
N N N N N N N N N N N N
o o o o —_ —_ —_ —_ NY NY NY Ny
Source HauCommissariat au P Source Bank AWlaghrib
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PRINCIPAUWPAITSMARQUANTS DU SECTHUFROMOBILE EN 202

A AtteinteluBt a u x rationRoié4vdpengettant, ajnsii Maroc de devenirtepys producteur de voitaue
niveau continetgd r as | ®Afri que du Sud et d®exporter

A Chut de-8%des ventes de voitures neuves alaptasoan rebond des vente€puist de +5,7%insile
nombre demitures neuves venduateirt61.41@ont

- 143.14@nmatriculations pour le seglegnehicules particidieizaisse d&%et;
- 18.224 immatriculatjums ¢ segment des véhicules utilitairegMédgrarecude-14%;

A Lancement par la firme amékied@ides travauxceo nst r ucti on d®une unitA
un investissement de 394 M.DH, ce qui devrait permettre la création de 3 500 emplois directs et enyiron

A Signature par | e mi avesdesréguipamnentiels@ltomobies nationaex etentern
conventions portant sur des investissements de 1 MM.DH et la création de 12.000 emplois directs

A lnauguration par M@ty Gampgk mtenedonal @ité mdastri¢lleaTanger Aummad
avec | ® nvestissement de plus de 340 M. DH et

A Renforcement des activi VvA¥sKldeMa®Agquapemeh®i a
royaume etr@e a Kenitra

A Inauguration par le g¢damvardhana Motherdo®un nouveau site O Tanger

A lnauguration par Groupe Lear d®un e,cadquideveitperelat
création de plus de 2 000 emplois directs

A lnvestissement par FAURECIA de plus de 150 M.
1.3.4. Dynamique soutedeida consommatorrgétique

Au cours de | ®annAe 2022, | daiblgorogra$sion t6j6%6 aontré o ¢ a
+66% en 2AR Cet t e Av ol ut i odas progressionsvdéle de ladp@duntien dp EOffite,
National de I'Electricité ¢Eda potable (ONEE) e 8% #le la production des énergies renouvelable

inscrites dans le cadre de lado®13 e t , d ® a u-4,2%ede la prodtction concessiapellei d e
De son cdtA, | e s ol (Energie appelée neie GWh et%

établi a +33 Gw contre un solde neégatil +5,6%  +4,5%
-163Gwh, r Asultat d% des  *06% *42% 2% :
importations et du replidd@% des exportatio &8 s -

Ai nsi, | ®An eprogréssle 45 @ g ﬁ S

fin 2022 contre +5,6% un an aup&availkeurka
consommatidn® Al ect r i c i46%%prés
+55% un an auparav&@uwtte augmentation tr
son origine dans les améliorations de la cons
d®Al ectricitA 5¥b), nde yl 2018 2019 2020 2021 2022
consommation des rég&®4y, de la consomma

d ® A Itéeadrésthaute et hgtB@do).

ENERGIES PROPRESMA RCHE D ENE ®WEHRY BRR@PAROC

Le Maroc fait | es premiers pas dans |l a produc
de sa transition énergétique en réduisant les émissions de gaz a effet de serre et en participant a |
industrieA ce égard, convient de rappeler que lors de la réunion de travail, du 22 novembre 202
développement des énergies renouvelables et aux nouvelles perspectives dans ce domaine, Sa Ma
Haut es | nst®AU atbioares , 0 dla® e f Gffiee tdarabopératidnreesile retsincitdtig,
| ®ensemble de | a chaéne de valeur de | a filia
A ce titre, |l es principaux projneei®2sohal i sAs e
A La conclusion en julled 22 d®unl @lccotridt etntade Recherche
(IRESBNI'Université Mohammed VI Polytectund@ig ,Offide ®hérifien des phospl@@R etla sociéte
néerlandaise Proton Vergoreyue de réalides travaux nécessaires a la mise en place de la
technologiquesreen H2Adédiée a la R&D, innovation et formation en hydrogéne vert

A La mise en servi cset apnaer de® |pRE0SIEUN: tdiuo np rde®niyedrr
de son projet PoweX pPilot. Ce microsysteme pilotepuigkiiée de I'hydrogéne sans carbone a pi
électrolyseur et de panneaux solaires photovoltaiques, ainsr glgatfabrigroduits tels que I'ammo
méthane et les carburants verts

A L®adopti am pamjle®ROAPi a®esti ssement vert trad
20232027envuel ®a |l Umé et ene | ® stihimesimdd éneérexdgege. s on o

Source Of fice National
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1.3.5. Contrgerformanda secteur @IP

L ® a n n2aeconBu0ubbaissedes ventes ¢ Ventede cimenten tonne et %
ciment del0,6% aprés urtmaussale +148% en  -4,7%  +2,6% +14.8%

; A A . -10,7% -10,6%
202. Alimentée par la flambée des prix des r = @
. . . =
de constructionttedaisse ® e x p le$ apnire 3 I 3
: ~
performances des ventes au niveau des se =

la_ distributio-14,8%), du batimerit27%) et di
préfabriquéd(3%). Par contre, des hausses
enregistrAes au Gil%)vet 2018 2019 2020 2021 2022

du béton prét a® e nB%)o i (+ Source Association Professionnelle des Cin
Par ailleurs, | ®addi ti onnel d eden2@2?, Aajuasirsemei mmo
méme niveau affiché en202k Pant e Avol ution, | es c¢r AMMOHoDU al |

+27% alors que les financements alloués a la promotion immobiliede-dsit MMilke 02%.

Pour sa part, le nombre de bénéficiaires du fonds DAMANEa#SBAKNISErE2022, en recul de
-23% par rapport a® a n n. Mans @&e2etolution, le nombre de bénéficiaires du FOGARIM a affic
baisse de24,9% a ®94ménages et celui du FOGALGZERdea 6l19bénéficiaires. De leur cb6té, les
matants accordés ont chutEs5d@e6 pour revenir 239M.DH pour le FOGARIM-84e32.058M.DH

pour le FOGALOGE. Depuis sa cr8#38m2a/n ages ont bAnAfici A de | ®
pour un montant global dieVid,DH.

1.3.6.Tourisme

Consi dAr A comme Ale plupbtides éfetsnde ld erise sanace, le sectesir dgj taurisme

consolidé €2022les prémisses de la reprise apparues anl@@@ledr®un r At abl i s s e mi
sanitair efontbr&sdi®waret srAeg iked ®i ni ti atives menAe
voie des rAalisations d®avant pandAmi e.

Ainsi, les arrivées aux postes frontieres ont enregistré un net rebond de +192% en 2022 pour at
milliongle touristes, soit un taux de récupération(IRBAMWIRE et de 71,1% les touristes Bprangers
rapport GO0 Il a situati on dFaamacms émetieurss lEspagoertafficheé |
taux deécupération le plus élevé graora2019 soit02%, suidu Royaurti(87%) et de la France
(76%plors qu®lAl | emagne a connu | eoidl®ux de r AcupAr at

Del eur cdt A, l es nuitAes dans | es At abmilisns,e me
ce qui correspond a 75,5% de leur niveau des 2i¢ek du tourisme interne sensiaffermies de
+21,%% pourassortir a 7,9 millions, soit un taux de récupératiobderEdiésles nuirbedisées par les
nonrésidents se sont renforcées de 293% pour se situer a 11,1 millions, ce qui correspond a une réc
63,6% des niveaux d®avant pandAmi e.

Par destination, Tanger et Essaouira ont affiché le taux de récupératianrbpphrs &/20é%soit 95%

et 87% respectivement, suivies de Rabat (85%). Les deux péles touristiques Marrakach et Agadirc
de 55% des nuitées totaiesécupér@%du niveau de 2019.

Not ons que | e Royaangdes pa/Reeabes les/plus visitéa snL@2@ r raiua r3e
Saoudite (18 millions de touristes) et les\Eabeatais (15 millions de touristes).

Arrivées de tourisf€ES MRH Total En millies Nuitées dans les établissements classés :

12 932 RésidenNorRésideiTotal En milliers
12289 25244
11 349 10 869 24 031
6 679 704
5 864 19010
505
d 722 d
5 150 5 61000 5 o PR T 5814
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Source : Ministére du Tour
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MESURES POUR LA RBMYSATION ET LAANKLE DU TOURISME EN

A Mi se en place en janvier d®un plan d®urgenc
d®i nvesti ssement des hdteliers en termes not

A Levée de toutes les restrictions liées aux voyages,

A Lancement des visas électroniques pour certains pays,

A AnAl i oration de | a capacitA aArienne et renf

A lancement p ampagni@estibnabmc, teree declumidgeia joué un i®important pour fe
prAvaloir | a marqgque ~ Maroc®° au monde.

REPRISE DES ARRIVEEERNATIONAIENS2022

D®apras | e dernier r app olernomiitewdesBraiveas mi@rhatioaale©avEnregibe

récupération de 68802022 par rapport a 2019 pour atteindre 900T autisnkes régions du monde ont con
augmentation considérable du nombre de touristes internationaux.
La plus forte hausse a été constatée dDriginlyavec un taux de récupération de &3%, sd eved ®%u r b

et |l es AmArigues ont toutes | es de{Pacifiqgeenesteegente & 2:
ce, en |liaison avec | es restri Gtaseode gsuthencedpdemie
Pour | ®annAe 2023 et mal gr A |'@WT prévAitf unespousscite dedamiep:
arri vAes de touristes internati capandérmiepour atte

Sourcé Organisation Mondiale du Tou

1.3.7.Transport

Durant ® a2022saéroports du Royaume ont enregistré un volume de trafic commercial de 20,6 n
passagers et 174.820 vols, ce qui correspond a des taux de récupération respectifs de 82% et 83%
| ®a n n Breeffek brafi®aérien internatioridupéré 84% de son volume, en accueillant 18,4 millions
passagers, ce qui représente 90% du trafic aérien global. De méme, le trafic domestique a enregis
récupération de 72%, atteignant 2,2 millions de passagers.

Ainsi , | ®MraeAd oV,o r d u iM ath fuades pasgagensadfichd en taBX7d&récupération de
74% alors que plusieurs autres aéroports ont dépassé les performances réalisées en 2019, tels que
de TAtouan (470%), d®Oujda (122%), Nador (10E¢
Par mar c h A, | ® Baidu tofmledy traficuaérienrinéematiénsl enarbcain, & &fiché un tal
récupération de 87% par rapport a 2019 contre 74% pour le marché du Moyen et Extréme Orient
| ®Afrique.

Trafic aérien commercial au niveau des principaux aéroports
2019 2022

Taux de

récupératic
MOHAMMED V 10 313 365 7 637 643 74%
MARRAKECH 6 399 145 4 903 681 77%
AGADIR 2 009 040 1774 605 88%
FES SAISS 1418 950 1319192 93%
TANGER 1 356 664 1432175 106%
RABATBALE 1101117 873 305 %
NADOR 773 472 836 742 108%
OUJDA 702 004 855911 12%
DAKHLA 256 975 222 480 87%
TOTAL 25 075 677 20 592 350 82%

Source Office National des Aéroports
Pour ce qui est du trafic portuaireilgbolesiregistré une hausse de +1,5%, passant de 192,1 million
tonnesea021 G 195 millions de tonnes en 2022. CRG
s®Atablir 0 psbo,uds ni@elfifoents pdrei ntcanpraedse ment de |
hydrocar bur es d&d4%-etdy dh&thon dd €0,4%®a mmoni ac
Le volume des exportations a, par contre, affiché uBeplBder millions de tonneseet lc@son avec
la baissdes quantitéle-42,7%lu phosphabeut, de2 9, 3 % de | ®a c i-3d%, 8p% odsep hlc
sulfurique.
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Par ailleurs, la répartition du trafic eréffORaegaaru ne pr Adomi nance de | ®
qui représente 43,5% du trafic globaldesuivhportationsea 33,8%, des exportations avec 17,8%, du
cabotage avec 3,9étusdutage avec 0,9%.

Bl LAN DE L DWEORTWANGER MBED2&22

En 2022, le complexe portuaire Tanger Med a enregistré une bonne performance et a préservééaiinsirangdeaetership
african Cette Avolution s®expliqgque principal ement par |
traitement des navires-stépa, ainsi que par la reprise des traversées pour le trafic des pdssaagns Bla¢o@lement
durant la campagne Marhaba 2022.

Ainsi, ce complexe a traité eru@aimeylobabe107.822.662 tonnes,progression de 6% par rapport & 2021. Ce trafi
représenenvi ron 54% de | ®ensemble du. tonnage portuaire r
Pour ce qui esttiafic conteneurs$96.845 conteneurs EVP (équivalent vingt pieds) ont été manutentionnés au sein du
portuaire Tanger Med en 2022, soit une @maiFé&8si par rapport a 2021

S ®a g i tadiaroulierleccomplexe portuaire a traité 459.091 camions TIR en 2022, en croissance de 13% par rapy
Cette bonne dynamique des exportations nationales a été portée principalensent gag lesls@teurd ust r i e €
avec des croissances respectives de +22% et +11%.

En parallei78.589éhicules neufist ét¢é manutentionnés sur les deux terminaux a véhicules du complexe portuaire, en «
detl 1 % par r a @b bertraafic ibclul p@naipalemeat 225393 véhicules produits pande# dsildslBessa et

de SOMAGAt 124.112 vAhicules produits par | ®usine Stell:
De son coté,trafic du vrac liquideonnu une croissanceédd p ar r ap p coitun volume @Gabalcn260e7112 0 2
tonnes d®hydrocarbur es mapow $agaghrégistre udtetal deL464.007 rtcarfes traitéesuer
croissancede 8 % par r appor t alément@éaceausadic déssbobinésde téles et pas céréalds.p

Quant atnafic des passagérs repris pleinement en 202 les restrictions sanitaires liées-49 €0\2020 et 2024 c

un cumul d&071.504 passag@sm@nt transité par le @mportuaire Tanger Med.

Enfin et au niveaurafic maritimen total de 14.404 navires ont accosté au complexe portuaire Tanger Med, en crois
+32% par rapport & 2021, dont 965 mEgaille supérieure a 290 metres).

Au niveatedeoV®acteyitA nombre de voyageurs
personnes en 2022, en progression de +30% par rappbe do02020té, le transport ferroviaire de
marchandises a enregistré une ba2s2%eour se situ2da millions de tonnes.

2. ECHANGES EXTER|EMkSe du déficit commercial et renforcement des avoirs officiels de réserv

>

Au terme de | ®annAe 2022, | e dAfRecitt3,AadaPbR 6 mp
contre2,3% en 2021. Cette situation est le résuttatsigel du déficit commsuit@lavenchérissement
des pri x (aguéll®hamsseearété attpauderb@nlcomportement des recettes voyages et d
transferts des MRE.

Soldalu compte courant de l&BR du PIB
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

LT AL

Source Office des Changes

-3,8%
-3,2%
-3,4%
-1,1%
-2.39

-4,9%

2.1. Baisse du taux de couverture des biens

Le déficit commercial a enregistré une hausse de +112,5 MM.DH ou +56,5% pour se situer & 311,6 |
situation s®expligqgue par une hausse des i mpo
exportations (+96,7 MM.DH ou +29%Mfi$aninainsi une baisse du taux de couvetf@rpoiles pour
revenir 87,8%.

211Bonne performance des exportations de | ®en

Au niveau des exportatipnse sont élevées a 426,1 MM.DH, la totalité des secteurs ont affiché une
perfomance, plus particulierdetephosphates® i naditansobile ® @agr i cul t ur e et | ¢
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En effeles ventes du groupe OCP se sont renforcées de +35,2 MM.DH ou +43,9% pour atteindre 11!
devenant ainsifésle ct eur exportateur devant | ®automobi
avec des progressions en valed®,déo pour les phosphates, +53,9% pour les engrais naturels et chir
et +15, 2% pourauindant oudemtespeh volanpelsesorit rgplidss1dé, de 1,8%

et de2,3% respectivement.

Hors OCP,es exportations se sont raffermi esvede +
une part de 26,186, ventes du secteur automobilesszaorg de +27,6 MM.DH ou +33% pour atteindre u
record de 111,3 MM.BiHte a une hausse dans tous les segments, notamment la 46G¥3taidiéon (+
cablage 28,90).

De mame, |l es exportations du m&@affetmesde+113eMMIDB aug r
+16,2%our atteindre 81,2 MMsDIHi t e G | a hausse simultanAe de:
celles de | ®agr i(¢la4%).ur e, syl viculture et <chac

Pour ce qui est des expéditions de textilelles auit, enregistré une hausse de +7,5 MM.DH ou +20,7
soutenues par les ventes de vétements confectionnés (+21,9%), des articles de bonneterie (+1.
chaussures (+320). est O si gh22] el e q M® adadectagp@@es expbddtears s A
vers le marché européeiif@ ur ni sseur d®habill ement dé™ | ®U
fournisseur au niveau des pays du pourtour méditerranéen derriere la Turquie et devant la Tunisie) ;
En paralléle, lesportatiordu secteur aéronautspiesont consolidées de +5,4 MM.DH ou +34,4% pot
atteindre 21,3 MM. DH. Cette Avolution s®expl
| ®as sembl agsteniEWESNtei@dexion te cablage éketBity, 7%).
De |l eur cdt A, |l es exportations du secteur de
+38,5% pour s ®Al ever a 18,6 MM. DH, s élparoniqugse s
(+62,8%) et des fils et c&bbe80).

Exportations des MMM a fin DécEmbii.DH

Automobile Agroalimentaire Textile et cuir Aéronautique
Alimentaire

=
=
=
w

N N DN DN DN NN DN D D DN DD DN D DN DN DD DD DN DD DD
O O O O O O O O O O O O O O O O o oo o o o o o
P PN N NP R R DN DN NP PP DNDNDNDNE B RN NN
N 0 © O B NN 00 © O P N N 0 © O P NN 0o o O B+ DN

Source Office des Changes

2.1.2 Hausse de la facture énergétique

La hausse des importations de biens, qui se som3BtabMd.HH f ai t sui te G | ®al
| ®e ns egmboluep edse sde produit s. En effet, l a factu
pour culminer a 153,5 MM.DH, soit 20,8% des importations totales. Cette évolution est attribuée ess
| ®a@issement des achats doilgatsfuebil, suite a la hausse des prix qui ont presque, dainisl et
moindre mesupar celle des quantités (+7,2%).

Deméme,la€t ure ali mentaire s®est appr Aci Ae de +
liaison avec la hausse des iajggnoements en blé (+81l2%Wu s | ®ef f et d®une h
(+40,8%) et des volum28,P4).Les achats d®orge ont Agal emen
+330,6%.

Les factureémergétiques et alimentaires ont ainsihpesgude 77,1% dans la contribution au déficit
commerciabntre 68,1% en 2@lles ont cependant été couvertes a hauteur dée4&popations du
groupe OCP com@&oen 2021.

Hors produits énergétiques et alimentaires, les importationsesedest®46cMM.DH ou +26,6% pour
se situer & 497,5 MM.DH. Ainsi, les importations de demi produits ont progressé de +53,8 MM.DH ¢
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169, 7 MM. DH, suite principal ement JQiéeres @astmues o i
(+344%) et dproduits chimiques (+35%).

De | eur cdtA, |l es acquisitions de biens d®Agc
s®Atablir 0spdB, DeMMabHat p o dwehglasraériens &57d%ade i o
et cables (+39%) et de moteurs a pistons (+31,2%).

Parallelement, les importations de produits bruts ont progressé de +14,7 MM.DH ou +49,9% a 44,3 |

| ®ef f et notamment de | a hausse des eagalbatesu de
raffinée (+40,6%).
Enfin, |l es achats de produits finis de conso

134,4 MM.DH, en liaison avec la hausse des importations de parties et piéces pour voitures de touri
etde tissus et fils de fibres synthétiques et artificielles (+26,7%).
Evolutions des importations a fin DéEenhbiké DH

Produits Biens Demproduits Biens de Produits
énergétiques d'équipement consommation alimentaires

[N
[=2]
©
= ~
N
o
2]

68T

z'ozt
G'€ZT
Y'veT

198

NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN N NNN
o O O O O o o O O o o o o O O O o o o O O o o o o O O O O o
P 2PN NN P PPN NN R PPN NN P 2PN NN P PPN NN
N 0 © O B N N 0 © O B N ~N O © O N N 0 © O B N N 0 © O B N

Source Office des Changes

2.2. Excédent de la balance des services

La balance des sendaasregistré un excédent de +113,6 MM.DH, en hausse de +51,3 MM.DH ou +8:
rapport a 2021, soutenue par une hausse des exportations (+81,1 MM.DH ou +58,3%) plus importe
des importations (+29,8 MM.DH ou +38,9%).

Les voyages, principaieposante des échanges de sentiegfiché un solde excédentaire de 75 MM.DH
marquant amsn e hausse de +51,4 MM.DH ou +216% par
rebond des recettes voyatey ddM.DH ou +166%, soit un taégugération de 116% par rapport a 2019
et ce, en liaison avec la bonne deprisel ® a ¢ t iétant doAyléstnesures msides en place par les
autorités pour relancer le secteur. De leur cbté, les dépenses voyages ont progresséréa,8%6 MM.L
pour s®Atablir 0 16,3 MM. DH.

2.3. Poursuite de la bonne performance des transferts des MRE

Aprés leur performance exceptionnelle es 2@2kfdrts de fonds effectués par les Marocains Résider
| ® E t antaconfirmé ledynamismen 2022 avec une hausse de +15,5 MM.DH ou +16,5% par rapp
| ®annAe pr Ac Ade nt eCeteéwlutiarété favaiséa éjaleament fadle bdn ditiileDe
de | ®opArati on MARHABA 2022.

Recettes voyages Transferttes MRE
Fin Décembien MM.DH Fin Décembien MM.DH

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Source Office des Changes
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2.4. Hausse des flux des investissements directs étrangers

A fin 2022, le flux net des investissements directs étrangditDBu dvauigmenté de +1,6 MM.DH ou

+8, 3% pour se situer GG 21 MM. DH. Ce rAsultat

plus importante que celle des dépenses (+4,9 MM.DH ou +39,2%).

Ces IDE concernent trois principaux secteurs a da®i mmobi | i er (20 %) , | ®i
(11%)Par payd ®or i gi ne, plus de I a moiti A des | DE p
et de | ®Espagne ( 8%) .

De | eur cdt A, | es i nitvargert(IDNESt augreemté de +1,2 MMeDHtos +6,8%
pour s®Atablir G 19,4 MM. DH. En revanche, | e:
de-429 M.DH 6B , 2 %. Ainsi, l e flux net des MDBME s ®es

Recettes des IDE au Maroc a fin DéeenwtbieDH

474
. 33,9

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Source Office des Changes

2.5. Renforcement des avoirs officiels de réserves

Compte tenu des éléments prédédemtsirs officiels de réserves se sont renforcés de +6,8 MM.DH ou +:
fin 2022 pour s®Atablir G 337,6 MM. DH, couvr a
s®explique notamment par

A Les tirages au titre des finante extérieurs du Trésor qui ont porté sur un montanplde gius de
31 MM.DHdon2,6 MM.DH au titre des emprunts et 1,5 MM.DH au tifre des dons

A Les remboursements de la dette extérieure du Trésor pour un montant de 24 MM.DH dont 14 M|
des EuroBonds émis sur le marché financier international.

Avoirs Officiels de Réserve

En mois d"importation (N+1) 66 7.0 71

51

En MM.DH

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Source Office des Changes
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3. FINANCES PUBLIQUEEctoire baissireléficit budgétaire

>

Malgré la conjoncture internationale difficile et la faible réctdaléfoitatiadnétaray t i t r e d e
2022 a poursusatrajectoirdécroissante pour atteindre un seG85 d&vi.DH contr@0,2MM.DHen
2021 marquant ainsi une légere améliorationi®H 761, 1%

RapportA au Pl B, l e dAficit budgAtaire s®est
| ®annAe 2021 (5, 5%) igafiReeex (5573118 maitdse durdéfimtiuleui t i a
dynamismdes recettdsudgétairegui ontlargemerpermis deompenser la haudss dépensemn
particulier celles en lien aveelses r i ses par ldp@HBtvaoti rpnén@pesstntaits ednei
secteurs spAcifidjeetdankkPhAconpmiue tTeoelns rigame | ®
tourisme en réponse aux restctiiasresncore en viguaudébutl e | Z22reii) [Bgrialtureface

a la sécheresse

Déficibudgétairen %du PIB
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Source Direction du Trésor et des Finances Extérieures

3.1. Rebondes recettes fiscales

A fin décembre 2022, les recettes ordinaires, sur une base nette et hors part des recettes fiscales
collectivités territoriales, ont atteint 304,4 MM.DH, affichant ainsi une progression de +48,2 MM.Dt
avec un t aul8% ph®&appoA a lRRFDamncetie évoldtion, les recettes fiscales ont progre
de +37,3 MM.DH ou +17,4% et <ce, en dApit de
ainsi un taux de réalisation de 113% par rappeB2aCletté forogression a été induite par le bon
comportement a la fois des imp0ts directs et des impéts indirects.

Imposur

+225 MM.DH ou 42% pour atteindté33 MM.DH !
les société

. . . Droitsle douan -
suiteessentiellement au renfertedes recettes til @%
de | TBIMSI.DH eul®%), en relation notami ﬁ

TIC %

avec | ®amAlioration r
TVA

Ainsi, les recettes des imp0ts siractist améliorée: Enregistrement et ti%

complément de régularisatioB #8l.DH) et d
acomptes 185 MM.DH)De leur cété, les recette
titre mgresSde’r86RIM.DH dBA, tids
par |l es recettes 5MM.BH)(
de | ® R sur 292MBH).pr of e

Impét st
le reven

Source Direction du Trésor et des Finances E;

Par ailleurs, les recettes relatives auxdingéis ont connu une amélioration de +10,5 MM.DH ou +11%
|l iai son avec | ®augmentation de +9,9 MM.DH ou
+2,1% des recettes des TIC. De méme, les recettes tirées des droits dentélicnée seesaizt MM.DH

ou +16,9%, en liaison avec la progression des irgp@tdtidasallelement, les recettes au titre des droits
d®enregistrement et de timbre ont affichA une

Pour leur part, les recattesfiscales ont affiché une amélioration de +10,9 MM.DH ou +28,9% pour a
48,7 MM.DH, soit un taux de réalisation de 135,4% par raffdrCatla éFolution est attribuable a
| ®augmentation de +13, 9 M Mse Bdt situées & 8546 ,MBMIDH, dens
25 MM.DH au titre des financements innovants. Pour leur part, les produits provenant des établ
entreprises publics ont enregistrA une augm
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13,1 MM.Did,0o n t 6,5 MM.DH versAs par | ®0CP, 4 MM. Dt
Cadastre et de la Cartographie, 786 M.DH par Maroc télécom et 738 NMBghpar Bank Al

32 Forte hausse des dApenses ordinaires suite

Les dépenses ordinaires ont enregistré une augmentation de +36,4 MM.DH ou €t4j4%aexfin 202
d ®e x Ac u%.iDanms cettecévolutlon, les charges au titre de la compensation ont fait ressortir
progression de pres de +20,3 MM.DH ou +92,8% pour se situer a 42,1 MM.DH en liaisde, notamn
renchérissemeles cours du gaz butane qui ont attemayenne de 739 $/T contre 627 $/T enc2)21
pour unehargele22 MM.DH pour le gaz buRareailleungh montant d&3 MM.DH été servi dans le
cadredea restituti on fandis Quessulventioastaccordées dassbhelAdut e
secteur du trangmot porté sur une enveloppd déM.DH

Pour ce qui est des dépenses des biens et service Solde ordinaize MM.DH
augmenté de +14,7 MM.DH ou +7,2% pour se situ

MM.DH. Cette évolution provient de la hausse des E
personnel (+7,3 MM.DH ou +5,2%) et des dépenses ﬁ ~ B
autres biens et service ©
|
[
&

ST

des dépenses liées aux intéréts de la dette publiqu
affichA une hausse de +
28,6 MM.DHégultant des augmentations des charge
de la dette intérieure (+1,2 MM.DH ou +5,4%) et,
moindre mesure, de la dette extérieure (+275 M.DH o

©
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Source Direction du Trésor et des Finances Extéri

Aut ot al , | ®Avol ution des recettes et des d
+15,7 MM.DH contre prés de +4 MM.DH en 2021.
33.Poursuite de | ®effort soutenu de | ® nvesti

Les émissions au titre des dép@isesd e st | ss DApenses d@®uvovest i

un taux de réalisatiod2{¥6 par rapport aux prévisions oo G
LF2 pour s @38t MMDHI & fin GZD2Zontre ool A 3 ®
777 MM.DH un an auparavant, stiause der16MM.DH = By B

ou+206%.Cet t e pr ogr es s in@ammen

par les mesures décidées par le Gouvernement pc

certaines entreprises publiques dont la situation a été 2017 2018 2019 2020 2021 2022
la forte hausse des prix des matieres premieres. Source Direction du Trésatest Finances Extérie

34 AmAl i oration de | ®excAdent des comptes spACc

Les opérations des comptes spéciaux du Trésor (CST) ont dégagé un solde positifede +8,6 |
amélioratiae prés de +5 MM.DH ou +141%. A ce titre, il convient de signaler que les ressources
tiennent compte d®un montant de 6,7 MM.DH col
l es bAnAfices et | ppE a la proteetionu sociale atfaflascahésiyn saaidle, FEantm
MM.DH en 2021.

3.5. Recours afinancemeyihtériewpour la couverture du besoin de financdndsot du
Compte tenu de ces A Besoin et sources de financement dRERr&8drOH

opérations en instancel@&MM.DH, le besoin
financement du 1LTMMBHo e il
allegemente -3,9 MM.DH ou52% par rapport a :
décembre 2DZPour le financement de ce bes
Trésor a eu recours principalement au march BN B Dépenses eninstanc
pour un montant de\8&l.DH et, dans une mo 48 depaiement

mesure, au marché extérieur (6,1 MM.DH) 2020 2021 2022
Source Direction du Trésor et des Finances Extérieu

Financemeéntérieur

Financement extérieu
il Solde global
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4. DETTEBonne maitri se du endégitdeh adi®sred eltet ¢ ®emtc odiu sTr As

5

A fin202, | ®encour s de | @#B5ldMM.DHeen pragtessidrégs MIVUDH DU7;8%s o r
contre 526 MM.DH ou6;8% a firR0OA. Rapporté auRPIR2  r at i odu dr@eraudneehtd de wOOmh
pour atteind#®8%en 2022

S®agi ssant de | ®Avolution de | a, dl¢aconouusssse de
de |l a part de | a det2a&5% cortréPoén@Rtamis gue celle sl dette /

extérieure aigmentde 1,1 pointpourressortia 21, 26. Notons que cette structure demeure conforme au
objectifs retenus pour le portefeuille benctBaéski(Eieure F20% extérieure).

Encours de la déttérieurkextérieunem.pH dettdotalelu Trésas du PIB

+11,90s
de PIB en moy. Structure
— V29 de la dette du Trésor
40,3 de PIB en moy. Dette intérieulRette extérieure
de PIB en moy. 72.2% Anneau Intem2®1/ Ext: 202

68,9% 69.5%
60,1% 60,3% 60,5% 60,3 g
58,4%
—

G1S
2
989
£e9
éel

o o
—a — —_ = w . . e
= = o 1= <) Source Dlrectlon du jrresor
et desinances Extérieures
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 202(P)

4.1. Recutles souscriptions sur le MAVT

Afin2022, les souscriptions sur le marché des adjudications des valeurs du Trésor (MAVT) se sol
1288 MM.DH, en baisse-tlg§7 MM.DH o109 par rapport a 2021. Ce recul a camssirgen les
maturités a long teridl(MM.DH 0t66,2% pour revenir a 12,3 MM.DI9,6886itlu total contre226 en

2021) que les maturitésogen tern{e9,6 MM.DH ot251%, revenan86 MM.DH, s@®22% du total

contre &4%). Pour leur paes maturités a court terme ont connu une progré8didn. Kiel -ou258%

pour atteind89 MM.DH 2% du total conti&4o).

Compte tenu de la haussElgtviM.DH ou 3)8% des remboursemeptisont atteint38 MM.DHet des
autres Al Aments de | a dette R228NMMDHi adiu2022,en Ha®sen ¢
de 4Q7 MM.DH ou %6par rapport a fin 2021 co@@\.DH ou7;#7%un an auparavant

Etant donné la hausse des souscaiptiartstermia durée de vie moyenne de la dette iesérieveaue

a 5 ans et 9 maifin 2022en baisse 8emois par rapport a fin.2021

Souscription®emboursementslux2En MM.DH Durée de vie moyenne

5A/3M 5A/9M
4A/8M
NN N N DN DN DN DN DNDDNDNDDNDNDDNDDNDDN
Déc-21 Déc-22 SEEERERRRRBRRBREERRR
O O = N W D 0O OO N1 0 O O - N
Source Direction du Trésor et des Finances B

4.1.1. Resserremalgsconditions de financethent mar ch A des bons de Tr Asc

Dans un contexte marqué par le durcissement des conditions de financement alppligessy slesléaux
marché primaire des Bons du Trésor (Bd® pni i s | e d A pampruntd ene te®ancen A
haussier&n conséquencetdas assortissantBES onirogressde +84 pbs pour atteindre 2,2% pour les
maturités de 13 semaines, de +7,§8% pour les 26 semaines, de 21, &l% pour les 52 semaines

et de +23 ph4,95% pour les 2 ans.
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4.1.2. Poursuite des opérations de gestion active de la dette intérieure

En mizére de gestion active de la dette intérieure et en vue de réajuster som pRofil, ler TAgaol i s A
de | ®annAe 2022 qgue deles opérgtidpicdtaiemogrammeeddébut a n g
d ® a emrdisen da faiblesse te® o fdéla hmusse tdes niveaux de taux demandés par rapport a ¢
prévalant sur le marché prifbaiedfetes opérations ont été effegteddant les mois de janvier et février
2022 pour un montant total racheté de prés da+8,6 MM

En termes d®i mpact, ces rAalisations ont per|
la gestion active de 1,7 MM.DH en moyenne par mois en 2022 et de 1,0 MM.DEabsefl623 et de
économies de pres de 44,3 M.DH endeshaggeb en intéréts.

Evolution des TMP sur le MAWb Rachat et Echanges d&BAT.DH
[ 2022 | s Echanges
307 320 328 DT Remboursés  Emis
52 sem 2 036,6 -
2 ans 1739,3 -
5ans 2297,1 4475,5
oe 173 10 ans 2532,9 35483
135 140 15 ans - 842,6
Total 8 605,9 8866,4
g B é N é a g ; % 5 g § Source Direction du Trésor et des Finances Exi
(2] w 35 >

4.1.3. Gestion active de la trésorerie

Pour ce qui est de la gestion de la trésorerie, le Trésor a maintenu une présence active sur le march
procédant quotidiennement a des opérations de placements de ses excédents de trésorerie, essen
forme de pensions livrégstallad ®une journAe 0 7 jours ouvrabl
Ainsi, le Trésor a effectué 405 opérations de gestion active de trésorerie en 2022, dont 311 opératio
pension. Le volume gl obal placA a atteimayan 6 7°
guotidien de ces opArations s®est Atabli 0 6,
En termes de recettes, la gestion active de la trésorerie a permis au Trésor de ge2e22@42 M.DH
102,0 M.DH en 2021.

Solde du compte courant du Trésor deuiinésEnMM.DH
Hors gestion acliveprés gestion active

janv.-22 janv.-22 mars-22 avr.-22 mai-22 mai-22 juin-22 juil.-22 ao(t-22 sept.-22 oct.-22 nov.-22 déc.-22
Source Direction du Trésor et des Finances Extérieures

4.1.4. Poursuite diynansimedu narché secondaire des BdT

Au cour s dlevolun® glabal des trahd@idhs fermes sur le marché sBonsdhirérdser
(BdThr connu un fort dynamjzooe se situei828,4MM.DHen 202, soit une appréciatiend26% par
rapport 10 | ®annAe 202
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S ® a g dusvslame tdes @iEms d@ension livrée sur Taux des BdT sur le marc
MATURITE secondaireen %

compartlmentl a enreg!sf[re uheusse d§+22,% en Déc.21 Déc.2 @ p
comparaison avec son nifeal@®, pour atteindre un toté 13 semaines | 1,53% @ 3026 | +149
129129 MM.DH (cessions et acquisitions) tOribd, € | 26 semaines 1,55% | 301% | +M6
\ 7 . i 0,
MM.DHParallélemelats taux sue marchgecondaire des E 22 semaines | 1,61% 3006 | +139

e > 2ans 1,73% | 308% | +130
ontaffiché uniendanckbaussiere b s er v Ae s U |[s5ans 1,99% | 2.9%% 99
segments de maturités. heases les plus fortes ont | 10ans 2,33% | 3,1% | +86

nregistré r les maturigst N | ® 15 ans 2,55% | 341% | +86
e eg!s, ec\as sur les matus a\ese _ 0CC  59ans 288% | 3586 | 467
maturités a 13 semdinb4éPls) etd 26 semaings146pks) | 30 ans 3,26% | 3,2% +3
eta52 semainéel39pts).

4.2. Haussdes tirages de la dette extérieure du Trésor

La situation des emprunts extérieurs du Trésor a déga¢  Flux de la dette extéri¢iré/M.DH

positif (tiragesamortissements) de +6 MM.DH a fin 20z
+8,2 MM.DEn 2021Dans cette évolution, les tirages
établis 29,6 MM.DH contre 18,4 MM.DH, en hausse
MDH ou +60,9%dont11,2 MM.DH au titre de la BIR
MM.DH au titre de la BAD, 4,7 MM.DH au titre du
MM. DH au .titre de | ®AFD

Pour leur part, les remboursements en principal ont
hausse de +13/1.DH ou +131,4% a fin décembre @
atteindre 23,6 MM.DH. Ainsi, le stock de la dette e ) ) -50

. n Déc 20 Déc 21 Déc 22
Tr Asor s®est Atabli a 22¢
+12,7% par rapport a fin décembre 2021 contre prées d
ou +2%in an auparavant

Source Direction du Trésor et des Finances B

5. MONNAIE & CREP/Dgression de la masse monétaire

AN

L®agr Agat M3 a enr egi iMMAHH aunt8% dn @022 ceont@MMIDE sue

h i

+5, 1% en 202158MMMDH. Cette ®édtiormrbohétaire rdcouvdre lés &léments suivants :

p Circulation fiducig{L®) Accélération de son rythme de progression a +34,7 MM.DH ou +10,8%
+19,5 MM.DH ou +6,5% un an auparavant, tout en demeurant en deca de son évolution en

MM. DH ou +20, 1%) . Cet engouement pusse rdes | a

dépenses des agents économiques dans ce contexte inflationniste au vu de la prédominance

les paiements conjuguée aux habitudes intrinséques pour la détention de la monnaie ;

p Monnaie scriptural€orte progression de +75,3 MM.B#®,8%a contre +48 MM.DH ou +6,7%,
recouvrant une accélération du rythme de croissance des dépéts a vue aupresdd/Iiakiques a -
ou +8,9% contre +49,4 MM.DH ouur/gBlauparavant et un rebond des dépbts a vue auprés du Ti

de +12,6 MM.DH 08,3% contré,4 MM.DH 6R,1% ;
p Comptes d®Apar gHassade p5,0avd1.DH eus+2,¥acontyal+&,8 MM.DH ou

+2

et ce, en dApit de | eur faible taux de r Aml

visavis de ménages au vu des avantages qu'ils présentent en terneiddiqeélifété

p Autres actifs monétairsscroissement dgHVM.DH ou 83 contre +3,4 MM.DH ou +1,2%

recouvrant, d®une part, une accAl Arati on

d

MM.DH ou +12,5%) ainsi que des dépbts en devises (+5,8 MM.DH ou +13,8% contre +2,1 |

+5, 4%) et , caecompRaatdrmesct bons de caissecauprés aks,BavityuBsi(ou
-5% contre +859 M.DH ou +0,6%).

La cr Aation monAtaire constat Ae -dessous:er me de
p Cr Aances s®B37MM.OBlALC-t¥icaninei+43,6 MM.DH ou +3,8%
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p CrAances nettes des insti t+05MMDE oud2e® abriye d t
+34,1 MM. DH ou +14, 3%. Cette Avolution rec
Trésor détenus par &wjbes et les OPCVM monétaires (+40,0 MM.DH ou +17,9% contre +27,5
ou +14,0% un an auparavant) et, de | ®autre
ou +643% contre +820 M.DH ou +19,4%), en lien avec l'utilisation ppawolefitgsode la LPL
pour un montant de 1,5 milliard de DTS, soit 21 MM.DH ;

p Créances nettes des institutions de dépo6t stédigentsil, 4AMM.DH ou 8% contre +351.DH
ou +0,1%. Pour leur part, les avoirs officiels de réserves (AQR)alenéfsdment a +6,8 MM.DH
ou +2,1% contre +10,3 MM.DH ou +3,2% pour s'établir a 337,6 MM.DH.

AccAl Aration du crAdit bancaire au secteur no

La progression des c¢cr Aances sur | ® Ac o nnetrai e
accélération du crédit bar(ea#® M.DH ou 6% contre +24,8 MM.DH ou +2,6% un an auparavant) et,
| ®autre, une dAcAIl Ar at i6BMM.OHI oudrBp tontraerl7,8 ®IM.DH cui s
+13,6%), particulierement, ceux détefess lmnques. Compte non tenu des crédits a caractere finar
composés principalement de ceux accordés aux OPCVM autres que ombn@tajessé de +3,7
MM. DH ou +2, 6% contre +3,8 MM. DH ouwl+#2 , p7%,r st
+71,4 MM.DH ou +8,5% contre +21,0 MM.DH ou +2,6%.
Par secteur institutionnel
p Secteur privé552MM.DHou 2% contre +30, 6 MM. DH ou +4, 19
accélération des crédits aux sociéfemmmares (SNF) privées de +44,3 MM.DH ou +10,9% cor
+15,8 MM.DH ou +4, 1% et, de | ®autr e, un r
ménages a +12,7 MM.DH ou +3,5% contre +14,5 MM.DH ou +4,1% ;
p SNRpubliques+10,IMM.DH ou +82;contre7,8 MM.DH 6li4,9%.
p Autres sociétés financie8ssMM.DH ou 636 contre983 MM.DH ou +0,7%.
Par objet économique :

p Facilités de trésorer88,4MM.DH ou #b contre +19,6 MM.DH ou +8dfgisant principalement
une accélération des concours consentis aux SNF privées (+27,7 MM.DH ou +14,6% contre +.
ou +8,7%), en |lien avec | e relavement en m
de Tamwilcofour leupart, les facilités destinées aux SNF publiques ont affiché une hausse
MM.DH ou +134,3% contre +196 M.DH oalor8,4f4e celles octroyées aux ménages se sor
quasiment stabilisées (+2,4 MM.DH ou +10,3% contre +2,1 MM;DH ou +9,8%)

p Cédits & ® A g u:i+l,eMiveDid tou6% contrel0,7 MM.DH e6,0%, recouvrant une accélération
des crédits octroyés aux SNF privées (+8,2 MM.DH ou +8,2% contre +756 M.DH ou +0,8%) et
de ceux accordés aux SNF publiques (+4,9 MM.DH ou +16;1364 cbhitdOH ou
-30,6%)

p Crédits immobiliersr MM.DH ou 4% contre +7,4 MM.DH ou +2,6% un an auparavant, recouv
notammeun r al enti ssement &e&3 MVdHoOW t2/7% coatle K104 /
MM.DH ou +4,7% (dont +3 MM.DH ou +18,9% au titre du financement participatif contre +4,6
+40,6%) €ii) une atténuation du recul des crédits destinéstola iprorabiliérelgl MM.DH ou
-2,0% contrd,1 MM.DH 66,8% ;

p (Orédits a la consommat@,;2 MM.DH o4 contre +1,4 MM.DH ou +2,5% ;

p Créances en souffr§@ess) +42 MM.DH ou44®%o contre +4,6 MM.DH ou +5,7% upaaavant,

pour sehiffrer & 88M.DH. En conséquence, le taux de défaut est passé a 8,4% contre 8,6% en 2C
évolution recouvre une hausse des CES des SNF privées (+4,5 MM.DH ou +9,3% contre +3,1 MM.|
et un net ralentissement de celles des ménag&H-e1840M% contre +1,8 MM.DH ou +5,3%).
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6. BOURSE RAsul tats nAgatifs des indices

Accentuationdubedain t r Asoreries bancaires =

Aprés un allégement au cours du mois de no\ Liquidité bancaiteoyenne fins de semaines en M
4,9 MM.DH, le dAficit
en décembre de 04 MM.DH pour &
86,5 MM.DH en moyenne hebdomadaire,
notamment avec la hausse de la circulation fidu

| 2-"Auel

LZ-slew
LZ-1ew
Lg-inl
|z-1de
LZ-"hou

22-"Nou

ZZ-siew
2Z-1ew
ze-nl
Zz-de

<
0
n
no

Dans ce contexte et a
interbancaire, | ®obj € g
niveaux proches du taux directeur, &dyNiemté
volume de ses interventions sur le marché mc
+1,5 MM. DH pour s®At a
mois de décembre.

Source: BankMéghrit
Ce montant, qui a largement couvert les besoins de trésorerie bancaire, a été servi a hauteur de :

T 54,0% par | es av ancssNM.DH ed mgyenedsmos derdécanbge edntre d-
MM.DH le mois précédent ;

T 24,5% par les prgésantis au titre du programme de soutien au financement2fe9aviNPBIH en
moyenne contre 26,6 MM.DH

I 21,5% par les opérations de pensior2liyeédM.Dedntre28,9 MM.DH.
Evolution contrastAe des taux d®i nt Argts o

p TMP interbancaire aulgojmur £volution du TMP interbancaire a des niveaux proches du taux dire
pour s®Atablir 0 2,20% en moyenne de | ®ann/

p Taux dditeurs Hausse des TMP des dépdts & 6 mois et & 12 mois de 5 pbs et 14 pbs par re
décembre 2021 ppW@ At abl ir O 2,24% et 2,67% respecti

q Taux débiteuBaisse du taux moyen global de 20 pi2aaaiTBapport auZlldpour s'établir a
4,24% :

i Par objet économigeée évolution traduit des replis des taux assortissant toutesieséatiégories
savoir | es pr g t-42 phs a 4,18%)q lesifagildés dertrésigtdpies @ 3,97%), les crédits
immobiliers13 pbs a 4,69%) et les crédits a la consorBphtianq,39%)

i Par secteur institutiomaegux assortisdastcrédits alloués aux SNF privées a reculé de 18 pbs p
s'établir a 4,12%, reflétant une baib4ebe pour les grandes entreprises (GA) a 3,87% et une hal

de +6 pbs pour les TPME a 4,94%. Pour sa part, le taux appliqué aux cefdits augnpantiéudie
+17 pbs a 5,33%.

boursiers marocai

Aprés avaionsolidé n d A b ua bondeRparformanee affichée ete8@#incipaux indioesrsiers

ont des le mois de féerisrp r unt A, 0 | ® nstar des placdaans fin
un contexte international m@etie tendance a été favorisée par plusieurs facteurs conconiéants, a <
déclenchement derise russokrainienne latdiffusion du choc inflationnisieational | ®a u g me n't
| ®i n ¢ledédradationdles perspectives écomtriagleegement du taux diredteBanRl Maghrib
Ainsi, | ® a affichénecontrperformmancesannaellef@o et-21% respectivemeatur le

MASI deMSI 20indice regroupant les 20 valeurs les plus liquides

5
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EvolutioduMASEt duMSI20
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SourceBourse des valeurs de Casablanca

Pour sa part, le volume global dasdrans o n s s ®@&,5 MM.OHeR 87ea2022 par rdpport a

| ® aprécélente, pour se limiter MBT.PH. Ce recul reflete une baisse des transactions effectuées
bien sur le marché cen8dl IM.DH 680,6%) que sur le marché ded®dM.DH 6li1%) ainsi que
des oOopArati onResr MV®EH@POM.t s de titres (

Parallelemetda @a pi t al i s a ttirepbe deld33,aMMsDH w138 % & ®h2022 pourrevenir a

557,6 MM.DH Cette baisse a été observée au nivaaglatalité des secteurs, particulierement les
« télécommunication(s31,96),« | ® i nxd-L6sBYo¥tlés «Banques (-16,P0)

7. HAUSSIREDITBES PRIX

10.JAccentuation de | ®accAl Aration du taux d®i

Les pressions surlesgrixi sont appar ue ssesordaccelértes enf2028 audarocler®
liaison avec les tensions géopolitiques observées depuis la fin du mois de février suite au décler
conflit russgkrainietk ®aggr avati on des per t u.Eraoatte]jcespsonsd e s
ont At A exacer bAes p asralimentages éndidisontesmeonditioBsoclinfatiqees d
défavorables au niveau national et les répercussions du stress hydrique.

Dans ces conditions| e t aux d®fiarftl et awagmean tashtdyenme+@\pvarnre s
2022, son plus haut niveau depuis 1991, cont
i mportAe aux coEts de product i orarémbtdeschaussesmesi x
prix des prodwialimentaires de +11% au lieu de +0,8% un an auparavant et, dans une moindre mesu
des produits non alimentaires de +3,9% aprés +1,8% un aEradgpibeEntette orientation, le taux
d®i nfl ati on enr egi s avordpleraentravdaurrégiormaler nn t&I0Poen e ¢
Tunisiet85% erEgyptet+9,7% en Algérie

Indice des Prix a la Consommation Quelques comparaisons
AlimentaifeNorAlimentairezn % -AnnéR02 -

16,6

©
2

2018 019 2020 2021 2022 Turquie Algérie Tunisie EgypteJordanieMaroc

Source : FV

L ® A v dés priglds produits alimentaires praviaateur de

A255% de la hausse @&6,86 des prix de la brancltuiles et graissesqui représente 10,9% de
| ®  ndice des prix des produits alimentoatres
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notamment,les huiles (+278% avec une contribution de 22,5%)s¢diuiles et graissgsl9, o
avec une contribution 20é)3,

A239%d e | ®a udg #id% des rix de ta brancPRair et céréales », qui représente 18,1% de
| ®i deslgrixcdes produits alimentaires. Les principales sous divisions ayant contribué a cette h
notamment,es produits a base de céréalk1% avec une contributiod0dg et 4es céréales non
transformeés(+272% avec une contributad) %),

Al%% de la progressin+8% des prix de la branchéard® , qui repr Asente
prix des produits alimentaires. Les principales sous divisions ayant contribué a cette hausse sont
«les volailles et lapif+129% avec une contributi@) 4 et des viandes fraichgs-48% avec une
contribution &ePo).

S®agi ssant des prix des phladteuides non al i ment e

A52,2% daecéldéraBale +12,2% des prix de la brarfbfamspor O, qu i repr Asen
des prix des produits non alpétrodenltesaprincipates soesn

divisions ayant contribué a cette hausse sont, notamment, les dépenses de carburams et lubrifi
avec une contributioA&@e) ;

A10,9% de | ®a u g Beded mit dedanbrartlee « BiBns et services divers », qui représ
11, 7% de | ® ndice des prix des produits non

De son c dt-acentd a@onnufuheahdpassant ersmoyesneld@sten 202 en GA 5,8%
en 202, traduisant une inflation importée liée a la flambée des prix des matiéres premieres au niveau

Par villes, | es haus s eont éteenregtréassbocenm pvetB,£oaant e s
BeniMellakt kénitravee+8,06,a Marrakedvec +7,3%, a Safi avec &/ Defda ave6,%0,a Tétouaat
Meknes ave6,86et a Tangavec +6,7%.

PRINCIPALBE SURES POUR JUGULER L®I NFLATI ON

Depuis le déclenchement duRosfli#Jkraine en février 2022, le Maroc a pris une série de mesures tant k
monétaires pour faire face a la hausse générale des prix, dant, notamment

ALe soutien du pocawaselst d®achat des marocain

- Laconfirmation du prixdu@aindi nai re 0 base de farine de
douaniers sur les importations du blé tendre et dur et les Iégumineuses

- Leprolongementida subvention G | -i mportat i o021,)duesafao
avril 2023 contre fin décembre 2022 annoncé préeédemment
- La suspension |l es droits de douane sur | ®i

3 juin 2022, limitant ainsi la hausse des prix deheglete dketable.
AL ®ac comp ag n esackeartels qdéetsansmor noutier il O N éastruetionad e | a

- L®accord 0 partir de | a premiare semaine
selon le type déhicule en faveud ®envi ron; 180 000 vAhicul es
- Le | ancement 1} partir du 09 mai , de | ®o

supplémentaire destinée aux professionnels du transport routier

- Transfert &RDHefneocnttuahtaudeprSof it de | ®ONEE
de producti on de ardgé Mltadfication hatidndleA et mai nt eni

- L IRgement des contraintes en faveur des entreprises opérant dans le domaineetielés cosusting
publics (Annul ation des p Anams$matchgs puldies, ercpt ar

AL®amAl i oration des revenus des sal:ari Aes et d
- Le relevement du salaire minimsnesiaecteurs de l'industrie, du commerce et des services de

ans, | ®uni fication progressive du salair
professions libérales et du secteur agricole, le relevemeninilmwalalems le secteur public a 3.t
netsett ®augment ati on de | a val eéngEmedteemeenfants damsr

secteurs public et privé et;

- Laréduction de la condition de bénéficier de la pension de déeBlisdetnent o u r s 320 [Buasfe
|l a permission aux assurAs ayant 8R0eioturld
rAcupArer |l eurs cotisations de | ®empl oyeur

ALe renforcement des mécanismes du findneesnenlP ME et | ®encouragement
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- L®augment ati on des pDanane Atassyat cDamagealstitenayui pagsentag
respectivement de 10 M.DH a 15 M.DH et de 20 M.DH § 30 M.DH. et

- Lelancementghogrammerorss® d®un budget de 1,25 MM. DH
10milleporteurs de projets.

AL®adoption d®une politique monAtaire restadem
reprises
- En septembre 2022, pour la premiere fois depuis 2008, de 50 pbs pour;atteindre 2% et
- En décembgd22de 50 pbs pour atteindre 2,5%.

10.2Forte hausdeendite@dRix a l&roductioManufacturiére hors raffinage de pétrole

Durant 2 ®@a®nAei2@2des prix 0 | a productforteon m
haussde+1ZM6contre4,3% en 2ARAi nsi , et ndustiie®rammaceyipie ®es tdei 1 ®
baisse d€,7%, toutes les autres bragonestuaret indice ont connu aceglératiaont, notamment,

| n@ustrie chimiq(87,4% contrd2,1%)les industries de la métallurgigf+tontrer165%) les
industre alimentairgs$13,5% contre-1,4%, la brication de text{€6,9%contre 3,6%) et ddorfcation
d®AquUi pe mgH6,7% colgb@X)t r i ques

103.DApr Aci ation de | ®  ndice des Prix des Acti

L®I ndice des Pri x dieseritnfbaisseé d63% dn @Bapies3Po%h enr2@2 (| P
Cett e Av o tecotivideseplid des pri®dep dctifs résigenBelapresd% en 23 et des

biens a usage professioin@lo(contred,3%).En revanche, les prix des tamainffiché une haubse
+0,7% contré,7%en 2021.

Quant au nombre des transactions, ilumeatiminutic Prix et transactions immobiliéresz 202-

de-154% en 2@aprés un rebodd +328% en 202 Transactions
Cetthaissea concernA | ®ens er |Global -0, % -154%
Casablanca -1,6% -184%
en | ®occurrence -134%sconta 0% 248%
+261%), les tains {186 contre-501%) et les biens  Marrakech +05% -173%
. Tanger -14% +2,3%
usage professmnr% COHUG“B,@/O). : SourceBank AOL Maghre
8. ACTIVITE ET EMPiclioration du choneageéatonde3 6 mi | |l e postes d®empl o

En 2022, la population active agée de 15 ans et plus é0dphiaudeau national pour revedi®h 12.
mille personnes. Ainsi, et compte tenu d®un
d®acti vi-1 Ap@ai mtecud Ar de®At ablir 4G 44, 3%. Cett e
milieururaldg,8poin 0 49, 1% al ors qu®e n0,d4moiftadd,0%.ur bai n
En mat i alr®&Acdo®eommpileoinat Cr Aat i on Enenilidslisseh@neamp
postes en 2022 aprés une création de 230 mille © 2

2021 et une perte de 432 mille en 2020, porta 2 =

vdume global & 10.749 personnes. Cette évo ,

attribuée a la destruction de 174 mille postes en 9 R

compte tenu de la sécheresse, et la création de :

milieu urbain.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Part y peempd ® i , 136 mille postes d®emplois rAmun
postes dans les villes et une perte de 25 mi|
de 160 mil |l e p o s 50andle postedenuzdneas autdeie®lleen 2oneg @rbraines. d e

Au niveau sectorial«lservicesontc r AA 164 mill e postes d®empl oi
une hausse de 3%edev ol ume d®empl oi . Ces c¢cr Aations conc
restauration (+46 mille postes), du commerce (+36 mille), des activités de services administratifs
(+34 mille) et du transports et entreposage (+25 mille).

De son coté,slsecteurde « ®i ndustri e »yontcr@&ndd rmils podte® aprovenamta
essentiellement des activités artisanales (+26 mille).
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En revanche, le secteuld®@a gr i cul tirae ,pdrodwt2 3 spigldbasspdes t
6,3% de son volume d®empl oi . Ddemimalme,pdet sxecd

Cr Aati on +Eemilie’s d®e mpl cPar secteur d®activit
Selon le milieu de résid&nisain Rural Total AgricultutdndustrieBTH Services

250 230
115
71 164
. 68 . 28
215

165 100 130
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022

-432

Source Hautommissariat au Plan
Pour ce qui est de la population active en eéraageregistré un repli de 66 mille perseAd@s ou
pour s®Atablir G 1.442 mille chdmeurs, recou\
en milieu rural. Le taux de chémage a ainsi-esydéidepour revenir a 11,8% mais demeure supérieur
2,6 points parrapportasmmi veau d®avant cri se.

Selon le milieu de résiderdaux a baissé del
point en zones urbaines pour revenir a 15,
| ®ef f et du repli du
jeunes agés de 15 a 24-arisoint a 46,7%), ¢
agés de 25 a 34safl,1 point a 24,8%) et
diplémés1,3 point a 20,4%).

En revanche, le taux de chémage a augment
rurales de +0,2 point a 5,2% en liaison avec
du chdmage notamment parmi les jeunes age
24 ans (+0,6 point & 15,5%), ceuxd@5 a 34 ¢
(+0,6 point a 7,5%) et les diplomés (+0,2
12,2%).

Taux de chdmadyationalUrbain En %

2018 2019 2020 2021 2022

Source Hautommissariat au F

Deson c6té, la population active occupée sous employée a-3limihu¥ dep o u 972 miAt a b
personnes, ramenant ainsi le taux-emglmisle 9,3% en 2021 a 9% en 2022. Ce taux dréqoite
dans |l es villes 0 8,1% alors qu®i |l a augment /
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An 1 : PRINCIPAUX INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

SECTEUR REEL 2@0 202 202 202/20 202/21
PECHE
Produitde la péche cotiere (Tonnes) 1296528 1332773 1511267 36245 2,8% 178 494 13,4%
Produits de la péche cotiére (M.DH) 6721375 9110681 9705171 238930¢ 35,5% | 594 490 6,5%
MINES$en 1000 tonnes)
Phosphates 37 441 38 122 30 464 681 1,8% -7 658 -20,1%
Dérivés de Phosphate 18 489 18 166 16 940 -322 -1,7% -1226 -6,8%
ENERGIE (GWH)
Consommation d'électricité 30 285 31957 33438 1672 5,5% 1481 4,6%
Energitotale appelée 38 372 40 512 42 317 2 140 5,6% 1 806 4,5%
INDUSTRIE
Taux d'utilisation des capacités de production| 64,8% 72,3% 72,3% 7,5 pts 0,0 pt
B.T.P
Ventes de ciment (1000 T) 121745 139749 12486,7| 1800,4 14,8 -1488,2 -10,6
TOURISME&N millier)
Total des arrivées 2778 3722 10 869 944 34,0% 7 147 192,0%
Nuitées touristiques 6 975 9194 19 010 2219 31,8% 9816 106,8%
MONNAIE ET CREDOH)
Monnaie fiduciaire 300626 320112 354819 | 19486 6,5% 34 707 10,8%
Monnaie scripturale 718757 766722 842036 | 47965 6,7% 75 314 9,8%
Placements a vue 169 372 174 155 179 209 4783 2,8% 5054 2,9%
Autres actifs monétaires 296363 299781 309 700 3418 1,2% 9919 3,3%
Masse nmétaire M3 1485118 1560770 1685764 75652 5,1% 124 994 8,0%
Réserves internationales nettes 316 519 316878 318 317 359 0,1% 1439 0,5%
Créances sur I'économie 1132720 1176307 1259989 43587 3,8% 83 682 7,1%
dontCrédits bancaires a I'économie 960054 984899 1058927 24845 2,6% 74 028 7,5%
ANANCES PUBLIQUESH)
Recettes ordinaires 229093 256180 304362 | 27087 11,8% | 48 182 18,8%
Recettes fiscales 198793 214565 251896 | 15772 7,9% 37 331 17,4%
Impot sur les sociétés 48 778 44 592 62 434 -4 186 -8,6% 17 842 40,0%
Imp6t sur le revenu 40 165 44 430 48 024 4 265 10,6% 3594 8,1%
Taxe sur la valeur ajoutée 83 405 96 062 106595 | 12657 15,2% 10533 11,0%
Taxes intérieures a la consommation 34 318 42 749 54 750 8431 24,6% 12 001 28,1%
Droits de douane 9488 11 885 13 895 2 397 25,3% 2010 16,9%
Enregistrement et timbre 13 250 15 829 18121 2579 19,5% 2292 14,5%
Dépenses ordinaires 231962 252200 288631 | 20238 8, 7% 36 430 14,4%
Personnel 133530 140456 147 755 6 926 5,2% 7 299 5,2%
Autres biens et services 57 641 62 798 70 161 5157 8,9% 7 363 11,7%
Intéréts de la dette 27 259 27 106 28 600 -153 -0,6% 1494 5,5%
Compensation 13532 21 840 42 115 8 308 61,4% 20 275 92,8%
Solde ordinaire -2 869 3979 15731 6848 -238,7% 11752 295,3%
Dépenses d'équipement 85 885 77 771 93 809 -8114 -9,4% 16 038 20,6%
Solde global -82 342 -70 212 -69 452 12130 -14,7% 761 -1,1%
DETTE DU TRE@DRDH) 2@0 21 22 2@1/ 20 2@2/ 21
Dette totale du Trésor 832,6 885,2 951,7 52,6 6,3% 832,6 885,2
Dett extérieure 199,7 203,7 229,5 4,0 2,0% 199,7 203,7
Dette intérieure 632,9 681,5 722,2 48,6 7,7% 632,9 681,5
ECHANGES EXTER[ELIRS 202/20 202/21
Importations 422860 528571 737684 | 105711 25,0% | 209 113 39,6%
Facture énergétique 49 878 75792 153520 | 25914 52,0% 77728 102,6%
Blé 13 505 14 294 25 898 789 5,8% 11 604 81,2%
Hors énergie 372982 452779 584164 | 79797 21,4% | 131385 29,0%
Exportations 263087 329405 426101 | 66317 25,2% 96 696 29,4%
Phosphates et dérivés 50 869 81171 115485 | 30302 59,6% 34 314 42,3%
Hors Phosphates et dérivés 212218 248234 310616 | 36016 17,0% 62 382 25,1%
Textile et cuir 29 921 36 424 43 960 6 503 21,7% 7 536 20,7%
Composants automobiles 72 283 83 681 111 289 11 398 15,8% 27 608 33,0%
Aéronautique 15435 15 830 21272 395 2,6% 5442 34,4%
Déficit commercial 159773 -199166 -311583 (-39394 24,7% -112 417 56,4%
Taux de couverture 62,2 62,3 57,8 0,1 -4,6
Recettes Voyages 36 458 34 311 91 292 -2 147 -5,9% 56 981 166,1%
Recettes M.R.E 68 185 93 673 109155 | 25488 37,4% 15 482 16,5%
Recettes IDE 27 525 31910 38 443 4 385 15,9% 6 533 20,5%




An 1 : PRINCIPAUX INDICATEURS ECONOMIQUES EJuRNANGHEREP

EMPLOI ET CHOMAGE 2020 202 202
Création d'emploi -432 230 -24
Taux dehdmage 11,9 123 118

Milieu urbain 15,8 16,9 15,8
Chémage des jeunes3ans) 23,9 25,9 24,8
Chbémage des diplédmés 19,9 21,7 20,4

PRIX 2@®@0 2@1 2@2

Inflation 0,7% 1,4% 6,6%
dont Produits alimentaires 0,9% 0,8% 11,0%

Produits non alimentaires 0,5% 1,8% 3,9%

An 2 : CONJONCTIMRERNATIONAR&.rce FMI /EUROSTAT /Bloomberg / BCE / BAM

PRODUIT INTERIEUR-8RUT

Pays 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
EtatdJnis 3,1 1,7 2,2 2,9 2,3 -3,4 5,7 2,1
Japon 1,6 0,8 1,7 0,7 -0,4 -4,3 2,1 11
Zone Euro 2,0 1,8 2,4 1,9 1,3 -6,3 54 3,5

France 11 1,0 2,4 1,8 1,9 -7,9 6,8 2,6
Allemagne 15 2,2 2,7 1,0 11 -3,7 2,6 1,8
Italie 0,8 1,3 1,7 0,9 0,5 -9,0 7,0 3,7
Espagne 3,8 3,0 3,0 2,3 2,1 -10,8 55 55
Emergents et en développement 4,3 4.4 4.8 4,6 3,6 -1,8 6,9 4,0
Pays Par rapport au trimestre préegéalént Par rapport au méme trimestre de Far¥tee r
T421 T:22 T322 T422 T421 T:22 T322 T422
EtatdJnis 7,0 -1,6 3,2 2,6 5,7 3,7 1,9 0,9
Zone Euro 4,8 55 2,4 1,8 4,8 55 2,4 1,8
France 51 4.8 1,0 0,5 51 4,8 1,0 0,5
Allemagne 1,2 3,5 14 0,9 1,2 3,5 14 0,9
Italie 6,9 6,5 2,5 14 6,9 6,5 25 14
Espagne 6,6 6,9 4,8 2,7 6,6 6,9 4,8 2,7
Pays TAUX D'INFLATI@N%, Glissement arn TAUX DE CHOMAGBES
Déc20 Déc21 Nov22 Déc22 Déc20 Déc21 Nov22 Déc 22
EtatdJnis 1,4 8,1 2,6 6,4 6,7 3,9 3,6 3,5
Zone Euro -0,3 5,0 10,1 9,2 8,2 7,0 6,7 6,7
France 0,0 3,4 7,1 6,7 7,8 7,4 7,1 7,2
Allemagne -0,7 57 11,3 9,6 4,0 3,2 3,0 3,0
Espagne -0,6 6,6 6,7 5,6 16,3 13,3 13,0 13,0
MATIERES PREMIERES Dec20 Déc2l Nov22 Déc?22 Déc 22/Nov 22 Déc 22/Déc 21
Pétrole (/bl) 50 74 91 81 -11,3% 9,0%
Gasoil NWE ($/t) 417 646 1007 917 -9,0% 41,8%
Butane ($/t) 519 719 627 575 -8,3% -20,1%
Blé tendre Fr ($/t) 264 328 342 333 -2,6% 1,4%
Blé tendre US ($/t) 269 377 423 386 -8,6% 2,5%
Sucre brut Ny ($/t) 349 433 458 472 3,1% 9,0%
Plomb ($/t) 1948 2302 2100 2216 5,5% -3,7%
INDICES BOURSIERS Déc20 Déc21 Nov22 Déc22 Déc 22/Nov 22 Déc 22/Déc 21
NASDAQ 12619 15474 10974 10839 -1,2% -30,0%
S&P 498 3695 4675 3917 3912 -0,1% -16,3%
CAC38 5547 6999 6557 6600 0,7% -5,7%
MSCI Emerging Market 1256 1223 922 964 4,6% -21,2%
TAUX DE CHANGE Déc20 Déc21 Nov?22 Déc?22 Déc 22/Nov 22 Déc 22/Déc 21
Euro/Dollar 1,217 1,130 1,019 1,058 3,9% -6,4%
Euro/Dirham 10,910 10,460 11,001 11,132 1,2% 6,4%
Dollar/Dirham 8,968 9,254 10,799 10,518 -2,6% 13,7%




An3: PIB AUX PRIX DE L'ANNEE PRECEDENTE PAR BRANCHE DACIEHTE en %

2020 2021 2022
T1 T2 T3 T4 Tl T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
Agriculture -54% -7.0% -9,8% -10,2% 19,4% 17.5% 16,6% 17,8%) -14,3% -15,5% -15,1% -15,1%
Péche 8,2% -0,4% 40,4% -3,1% 4,5% 36,9% -20,1% 53,4%| -7,3% -23,4% -33,2% -12,3%
I ndustrie d®extr| -04% 43% 20% 47%| 3,00 -0,6% 28% -15%| -48% -7,8% -10,4% -16,0%
Industrie de transformation 0,8% -21,7% -4,4% -4,1% -0,8% 20,2% 25% 5,1% | -24% 23% 2,8% 0,4%
Distributdegare td @A -12% -93% 33% 23% | 1,4% 146% 3,8% 7,0% | 3,7% 2,0% -01% -4,5%
Construction 2,8% -12,2% -95% 2,8% | 57% 16,9% 142% 6,8% | 1,8% 1,7% -2,5% -4,6%
Commerce de gros et de détail 1,4% -16,8% -6,4% -4,7%| 0,5% 17,6% 7,6% 7,3% 50% 40% 14% 1,1%
Transports et entreposage -6,5% -48,8% -33,4% -22,9% -15,5% 42,6% 33,8% 16,1% 5,7% 10,8% 55% 7,1%
ActivitAs d®hAbe|-288% -72,9% -57,1% -58,5% -27,9% 86,4% 72,5% 52,5% 25,3% 50,3% 50,1% 55,4%
Information et communication 72% 43% 29% 6,2% | -25% -05% 0,4% -0,5%| 1,3% 1,3% 1,4% -3,6%
ActivitAs financ| 04% 04% 05% 12%| 27% 42% 55% 59% | 21% 42% 65% 55%
Activités immobiliéres -08% -1,1% -0,9% -0,5%| 25% 3,0 32% 3,1%| 1,9% 15% 1,0% 1,6%
Administration publique et défense | 5,8% 54% 51% 4,8% | 45% 43% 4,0% 3,7% 48% 56% 45% 3,0%
Education, santé humaine 0,8% 06% 08% 12%| 2,3% 28% 32% 35%| 40% 43% 31% 3,1%
impotsiet subventions 0,4% -185% -8,9% -6,5%| 2,4% 17,8% 10,7% 5,8% | -0,2% 5,3% 3,7% 2,9%
PIB en volume -0,8% -152% -7,3% -52%| 2,0% 14,2% 8,7% 7,6% | 0,3% 2,0% 1,6% 0,5%
PIB en valeur -0,7% -16,0% -8,0% -3,3%| 3,7% 16,5% 13,8% 12,5%| 4,3% 6,9% 7,6% 5,8%
PIB hors agriculture -0,3% -16,2% -7,0% -4,6%| 0,1% 138% 7,8% 65%| 2,2% 4,3% 3,6% 2,4%
An4: INDICATEURS DOMBYGE ET D'EMRISDurce HCP
2021 202 2/21
Urbain Rural Ens. | Urbain  Rural Ens. | Urbain  Rural Ens.
POPULATION (en millier)
Population active (15 et plus) 7511 4770 12280[ 7591 4599 12191 80 -171 -89
Taux de féminisation de la population active 22,8 24,5 23,5 22,5 22,9 22,6 -0,3 -1,6 -0,9
Taux d'activité 42,3 50,9 45,3 41,9 49,1 44,3 -0,4 -1,8 -1,0
Selon le sexe
Hommes 67,3 76,0 70,4 67,0 74,4 69,6 -0,3 -1,6 -0,8
Femmes 18,7 25,2 20,9 18,3 22,8 19,8 -0,4 -2,4 -1,1
Selon | ®yge
11-24 ans 20,6 28,9 23,9 20,3 26,5 22,8 -0,3 -2,4 -1,1
21-34 ans 59,4 61,4 60,1 59,6 60,7 59,9 0,2 -0,7 -0,2
31-44 ans 57,9 65,9 60,5 57,1 64,3 59,4 -0,8 -1,6 -1,1
41 ans et plus 36,0 53,2 41,8 35,3 51,0 40,5 -0,7 -2,2 -1,3
Selon le dipléme
Sans diplome 35,2 53,6 43,8 34,6 51,5 42,3 -0,6 2,1 -1,5
Ayant un dipléme 47,2 45,3 46,8 46,8 442 46,2 -0,4 -1,1 -0,6
Population active occupée 6239 4533 10772| 6390 4359 10749, 151 -174 -23
Taux d®empl oi 35,1 48,4 39,7 35,3 46,5 39,1 0,2 -1,9 -0,6
Part de | ®empl oi r Am(| 973 69,9 85,8 97,5 72,2 87,2 0,2 2,3 1,4
Salariés 67,8 46,2 60,4 67,2 46,8 60,3 -0,6 0,6 -0,1
Auteemployés 32,2 53,8 39,6 32,8 53,2 39,7 0,6 -0,6 0,1
Population active occupée sous employée 550 453 1003 520 452 972 -30 -1 -31
Taux de seesnploi 8,8 10,0 9,3 8,1 10,4 9,0 -0,7 0,4 -0,3
Population active en ch6mage 1271 237 1508 | 1201 241 1442 -70 4 -66
Taux de féminisation 34,6 18,7 32,1 35,9 17,9 32,9 1,3 -0,8 0,8
Taux de chdmage 16,9 5,0 12,3 15,8 52 11,8 -1,1 0,2 -0,5
Selon le sexe
Hommes 14,4 5,3 10,9 131 5,6 10,3 -1,3 0,3 -0,6
Femmes 25,6 3,8 16,8 25,2 4,1 17,2 -0,4 0,3 0,4
Selon I'age
1524 ans 46,7 15,9 31,8 46,7 16,5 32,7 0,0 0,6 0,9
2534 ans 25,9 6,9 19,6 24,8 7,5 19,2 -1,1 0,6 -0,4
3544 ans 9,5 2,4 7,0 8,4 2,5 6,4 -11 0,1 -0,6
45 ans et plus 5,7 1,3 3,8 4,6 15 3,3 -1,1 0,2 -0,5
Selon le dipléme
Sans dipléme 7,8 2,1 4.6 6,8 2,2 4,2 -1,0 0,1 -0,4
Ayant un dipléme 21,7 12,0 18,7 20,4 12,2 18,6 -1,3 0,2 -0,1




An5: SECTEUR AGRICGhHErce Ministére de I'Agriculture et de la Péche Maritime / EACCE / SecrétarialtEttat chargé de

2017/18) 2018/19| 2019/20 2021/20 2022/21 Var2/21

Situation des barrages (au 31 décembre 2(

Réserves en eau (Milliards M3) 10,6 9,2 7,7 8,1 53 -34,6%

Taux de remplissage 69,7 59,1 49,7 50,0 32,9 -34,2%

Céréales d'automne 102,0 51,8 32,1 103,2 34,0 -67,1%

Blé dur 24,0 13,4 7,9 50,6 18,9 -62,6%

Blé tendre 49,0 26,8 17,7 24,8 8,1 -67,3%

Orge 29,0 11,6 6,4 27,8 7,0 -74,8%
An 6. PRODUITS DE LA PECHE COTIERE ET ARdlBZNXfii€e National des P&ches

. 2@ 22 Variation
Poids en Tonnes / Valeur en KDH - - -
Poids Valeur Poids Valeur Poids Valeur

Total Général 1332773 9 110 681 1511 267 9705171 13,4% 6,5%
Débarquements par port

Méditerranée 19414 683 508 18 318 611 161 -5,6% -10,6%
Atlantique 1313359 8427 173 1492 949 9 094 010 13,7% 7,9%
Débarquements par espéce

Poissons blancs 86 184 1372798 83 081 1478 326 -3,6% 7,7%
Poissons pélagiques 1149351 3138892 1347 813 3894 568 17,3% 24,1%
Céphalopodes 68 925 4202 462 60 461 3915 654 -12,3% -6,8%
Crustacés et coquillages 7 801 317 848 8 063 375472 3,4% 18,1%
Algues 20512 78 681 11 849 41 151 -42,2% -47,7%

An 7. PRODUCTION DE PHOSPHATES ET DE PRODUHI8d2ERIVES
Production marchagd@000 Tonnes 2020 2021 202 2@120 2221
Phosphates bruts 37 441 38 122 30 464 681 1,8% -7 658 -20,1%
Dérivés de phosphate 18 489 18 166 16 940 -322 -1,7% -1 226 -6,8%

An 8 CONSOMMATION DU CHBENEe Mi ni st are de | ®h2abitat et de | a polit
En 1000 Tonnes 2@0 21 2022 2@1/20 2022/21
Consommation nationale 121745 139749 12486,7 | 18004 14,8 -1 488,z -10,80

An 9: PRODUCTION D'ELECTRIQITEOffice National de I'Electricité et de I'E&u Potable

2@0 21 2@2 2@1/20 2@2/21
Energie appelée nette (en GWh) 38 372 40512 42 317 2 140 5,6% 1 806 4,5%
Production nette totale ONEE 7 890 8831 10 156 941 11,9% 1325 15,0%
Hydraulique 1290 1213 679 =77 -6,0% -533 -44,0%
Thermique 50981 6 840 8 681 859 14,4% 1842 26,9%
Parc éolien 592 607 574 15 2,5% -33 -5,5%
Pompage STEP -577 -541 -459 36 -6,2% 82 -15,2%
Production concessionnelle 27 994 29 468 28 217 1474 5,3% -1251 -4,2%
Apport des tiers 590 154 1725 -436 -73,9% 1571 1018,6%
Auto producteurs 358,2 317,4 328,5 -40,7 -11,4% 11,0 3,5%
Echanges (Algéigagne) 232,3 -163,2 1396,9 -396  -170,2%| 1560  -956,0%
Energies renouvelables 2513 2 644 2719 131 5,2% 75 2,9%
Consommation des auxiliaires -38,1 -43,6 -40,7 -5,5 14,3% 2,9 -6,6%




An 10: INDICE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE,

, ENERGETRMUEERGHNIERE

Base 100 = 2015 2020 2021 2022 2@®1/20 2@2/21
Industries extractives 138,7 141,6 115,2 2,1% -18,6%
Extraction de minerais métalliques 98,0 100,6 103,6 2, 7% 3,0%
Autres industries extractives 140,8 143,7 1194 2,1% -16,9%
Industries manufacturiéres hors raffinage de pétrole 106,1 113,2 114,1 6,7% 0,8%
Industries alimentaires 117,6 1255 1314 6,7% 4,7%
Fabrication de boissons 91,9 93,4 103,2 1,6% 10,5%
Fabrication de produits a base de tabac 95,5 96,7 106,7 1,3% 10,3%
Fabrication de textiles 81,0 90,9 90,1 12,2% -0,9%
Il ndustrie d®habill ement 87,1 98,0 97,9 12,5% -0,1%
I ndustrie du cuir elt®Heabillal 58,4 64,6 75,4 10,6% 16,7%
Travai l du bois et fabricat 71,3 85,3 86,7 19,6% 1,6%
Industrie du papier et du carton 115,7 1229 1154 6,2% -6,1%
Il mpri merie et reproduction 99,9 109,5 128,0 9,6% 16,9%
Industrie chimique 147,6 147.,8 135,4 0,1% -8,4%
Industrie pharmaceutique 109,2 1155 128,6 5,8% 11,3%
Fabrication de produits en caoutchouc et en plastique 99,3 1219 1221 22,8% 0,2%
Fabrication d®aunétalleyges pr odui 90,6 100,1 92,2 10,5% -7,9%
Métallurgie 78,3 91,2 100,4 16,5% 10,1%
Fabrication de prod. mAtall/l 77,8 95,7 90,1 23,0% -5,9%
Fabrication de produits informatiques, électroniques et optiqt 92,0 82,9 88,7 -9,9% 7,0%
Fabrication d®Aqui pements A 90,3 107,4 115,2 18,9% 7,3%
Fabrication de machines et équipements n.c.a. 99,9 115,6 113,9 15,7% -1,5%
Industrie automobile 101,3 110,6 124,7 9,2% 12,7%
Fabrication d®autres mat Ari 111,2 1131 117,3 1,7% 3,7%
Fabrication de meubles 85,8 85,5 92,6 -0,3% 8,3%
Autres industries manufacturés 90,9 85,3 86,5 -6,2% 1,4%
Réparation et installation de machines et équipements 93,7 1121 94,9 19,6% -15,3%
Production et distribudiAl ectri ci t A 123,4 131,6 132,0 6,6% 0,3%




An 12: CHARGES ET RESSOURCES DU TRESOR (hors TVA des edimatiiBs idcales)

>0 21 | 22 (1) 2021/20 2022121 | LF 2022 1)/(2)
M.DH % M.DH % | (2 en %
RECETTES ORDINAIRES 229 093| 256 180| 304362 27087 11,8%| 48182 18,8% 236 907 128,5¥%
RECETTES ORDINAIRES HORS PRIVATI{ 229 093] 250 764| 304 362| 21671 9,5% | 53598 21,4% 236907 128,5%
Recettes fiscales 198 793| 214565 251896| 15772 7,9% | 37 331 17,4% 195578 128,8%
Imp6ts directs, dont 92651 | 90790 | 113285| -1861 -2,0% 22495 24,8% 80112 141,4%
Impot sur les sociétés 48 778 | 44 592 62434 | -4186 -8,6% | 17842 40,0% 38236 163,3%
Impét sur le revenu 40165 | 44430| 48024 | 4265 10,6%| 3594 8,1%| 39797 120,7%
Imp6ts indirects 83404 | 96061 106595| 12657 15,2% 10534 11,0% 89970 118,5%
TV.A 83405| 96062 | 106595| 12657 15,2% 10533 11,0% 60907 175,0%
Intérieure 56014 | 65101 | 74990 | 9087 16,2% 9889 15,29
Importation 21696 | 22352 20 240 656 3,0% | -2 112 -9,4%
T.I.C 34318 | 42749 | 54750 | 8431 24,6%| 12 001 28,1% 29063 188,4%
Tabacs 27391 | 30961 | 31605 3570 13,0%, 644 2,1%
Produits énergétiques 11024 | 12222 | 12674 | 1198 10,9%| 452 3,7%
Droits de douane 9 488 11885 | 13895 | 2397 253% 2010 16,9% 10768 129,04
Enregistrement et timbre 13250 | 15829 | 18121 2579 195%| 2292 145% 14729 123,04
Recettes non fiscales 27169 | 37743 | 48666 | 10574 38,9% 10923 28,9% 38029 128,04
Recettes non fiscales Hors privatisation 27169 | 32327 | 48666 | 5158 19,0%| 16 339 50,5% 236 907 20,5%
Monopoles et exploitation 9601 | 10711 | 13146 | 1110 11,6%| 2435 22,7% 17118 76,8%
Autres recettes 17568 | 21616 | 35520 4048 23,0%| 13904 64,3% 16912 210,0%
Privatisation 0 5416 0 5416
Recettes de certains comptes spéciaux 3131 3872 3800 741 23,7%| -72 -19% 3300 115,2%
Fonds spécial des prix 249 258 377 9 119 46%| 600  62,8%
Fonds spécial routier 2882 3614 3423 732 25,4%| -191 -53% 2700 126,8%
d[;EFE:ESNI'?ES TOTALES (y compris SEGMA| 511 435 306302 373814| 14957 4,8% | 47 422 14.5% 308038 121,4%
Dépenses ordinaires 231962 252200 288631 20238 8,7% | 36 430 14,4% 246 938 116,9%
Biens et services 191171 203254 217916| 12083 6,3% | 14662 7,2%| 205710 105,9%
Persnnel 133530/ 140456, 147755| 6926 52% | 7299 5,2%| 139860 105,6%
Autres Biens et services 57641 | 62798 70161 5157 8,9% | 7363 11,7% 65850 106,5%
Dette publique 27259 | 27106 | 28600 -153 -0,6% | 1494 5,5% 27678 103,3%
Intérieure 23147 | 22409 23 628 -738 -3,2% | 1219 5,4%| 23560 100,3%
Extérieure 4112 | 4697 4972 585  14,2%| 275 5,8%| 4118 120,7%
Compensation 13532 | 21840| 42115 | 8308 61,4% 20275 92,8% 13550 310,8%
SOLDE ORDINAIRE -2 869 3979 15731 6848 -239%| 11 752 295% -10031 -157%
Dépenses de capital 85885| 77771 93809 | -8114 -9,4% 16 038 20,6% 68 100 137,8%
dont fonds spécial routier 2 468 2985 3390 2700
Solde net des autres comptes spéciaux 6412 3579 8 626 7 000
DEFICIT / EXCEDENT GLOBAL -82 342 | -70212| -69 452 -71 131
VARIATION DES OPERATIONS EN INSTA 14747 | -4758 | -1637 0
BESOIN/EXCEDENT DE FINANCEMENT | -67595| -74971| -71088 -71131
Financement intérieur 24537 | 66770 | 65019 | 42233 172 | -1751 -3 | 36780
Financement extérieur 43058 | 8201 6070 | -34858 -81 | -2131 -26| 34351

*y @mpris SEGMA et solde des CST



An 13 ENDETTEMENT INTERIEUR DU (BRB&DR)Source DTFE

MATURITE 201 202 Janvier a hecembre2 202 Flux
Souscriptions | Rembourseme
LONG TERME 378 188 399 354 18 977 16 300 402 031 2678
Adjudications (long terme) 351 596 372138 12 301 12 114 372 325 187
30 ans Adjudications 32 095 36 749 622 0 37371 622
20 ans Adjudications 72 384 78 384 0 0 78 384 0
15 ans Adjudications 125 336 123 076 2093 2 450 122 719 -357
10 ans Réserve d'investissement 212 212
10 ans Adjudications 121 781 133929 9 586 9 664 133851 -78
10 ans Emprunts Conventionnels 0 0 0 0 0 0
MOYEN TERME 159 384 170 633 28 608 25 477 173764 -2 369
Adjudications (moyen terme) 159 384 170 633 28 608 25 477 173764 3131
5 ans Adjudications 0 0 28 608 25 477 173 764 3131
COURT TERME 89 812 103912 108 739 72072 140 579 36 667
Adjudications (court terme) 89 762 103 862 87 885 72072 119 675 15814
03 semaines Adjudications 0 0 18 630 8630 10 000 10 000
13 semaines Adjudications 2284 600 20942 9 364 12178 11578
26 semaines Adjudications 7479 1100 10 806 5380 6 526 5426
52 semaines Adjudications 23 062 23970 14 081 19 280 18 771 -5199
Bons a 6 mois 0 0
1 an activité seémnomique 0 0 0 0 0
2 ans Adjudications 56 937 78 192 23 427 29418 72 201 -5991
Autres 50 50 20 854 0 20 904 20 854
DETTE AMORTISSABLE 26 381 0 6 677 4186 29 495 2491
TOTAL 632 899 681 527 156 325 113 848 722 184 37881

An 14 ENDETTEMENT EXTERIERRIOENM.DH) Source DTFE

Déc21/20 Déc22 /21
2020 2021 2022

M.DH % M.DH %
SERVICE 24000 14900 28600 | -9100 -37,9%| 13700 91,9%
AMORTISSEMENTS 19900 10200 23600 | -9700 -48,7%| 13400 131,4%
INTERETS 4100 4700 5000 600 14,6% | 300 6,4%

TIRAGES 63000 18400 29600 | -44600 -70,8%| 11200 60,9%




An 15: MASSE MONETAIRE ET SES CONTRERRRBHES AVlaghrib

En Millions de DH

AID : Autres Institutions de Dépdts 2020 202 202 202/20 202/
CONTREPARTIES DE M3

Créances nettes des ID sur leSsients 316 519 316 878 318 317 359 0,1% 1439 0,5%
Avoirs officiels de réserve 320 567 330 829 337 645 10 262 3,2% 6 816 2,1%
Créances nettes sur I'Administration centra 238 344 272 491 332 992 34 147 14,3% 60501 22,2%
Créances nettes de BAM -4 234 -3414 18 566 820 -19,4% 21980 -643,8%
Créaces nettes des AID 242 578 275 905 314 426 33 327 13,7% 38521 14,0%
Cr Aances sur | ®Acon 1132720 1176307 1259989 43587 3,8% 83 682 7.1%
Créances de BAM 1603 1391 1041 -212 -13,2% -350 -25,2%
Créaces des AID 1131117 1174916 1258948 43799 3,9% 84 032 7,2%
Ressources a caractére non monétaire 247 039 257 704 281134 10 665 4,.3% 23430 9,1%
Capital et réserves des ID 164 677 171518 190 155 6 841 4,2% 18637 10,9%
BAM 15 034 11 525 21031 -3 509 -23,3% 9 506 82,5%
AID 149 643 159 993 169 124 10 350 6,9% 9131 5,7%
Engagements non monétaires des ID 82 362 86 186 90 979 3824 4,6% 4793 5,6%
Dépots exclus de M3 9 550 11 908 13 059 2 358 24, 7% 1151 9,7%
Crédits 28 600 30811 37729 2211 7,7% 6918 22,5%
Titres autres gqu'actions exclus de M3 43 303 42 681 39 869 -622 -1,4% -2 812 -6,6%
Autres ressources 909 786 322 -123 -13,5% -464 -59,0%
Autres contreparties de M3 44 576 52 796 55 600 8 220 18,4% 2804 5,3%
TOTADES CONTREPARTIES 1485120 1560768 1685764 750648 5,1% 124996 8,0%
AGREGATS DE MONNAIE

Circulation fiduciaire 300 626 320 112 354 819 19 486 6,5% 34707 10,8%
Billetstemonnaies mis en circulation par BA 319 282 337711 372 786 18 429 5,8% 35075 10,4%
Encaisses des banques (a déduire) 18 656 17 599 17 967 -1 057 -5,7% 368 2,1%
Monnaie scripturale 718 757 766 722 842 036 47 965 6,7% 75 314 9,8%
Dépdts a vue aupres barlgue centrale 2840 2751 3257 -89 -3,1% 506 18,4%
Dépodts a vue aupres des banques 649 281 698 720 760 957 49 439 7,6% 62 237 8,9%
Dépdts a vue aupres du Trésor 66 636 65 251 77 822 -1385 -2,1% 12571  19,3%
M1 1019383 1086834 1196855 67451 6,6% 110021 10,1%
Placements a vue 169 372 174 155 179 209 4783 2,8% 5054 2,9%
Comptesépargne aupres des banques 169 372 174 155 179 209 4783 2,8% 5054 2,9%
M2 1188755 1260989 1376064 72234 6,1% 115075 9,1%
Autres actifs Monétaires 296 363 299 781 309 700 3418 1,2% 9919 3,3%
M3 1485118 1560770 1685764 75652 5,1% 124994 8,0%
An 16: Cr Aan-GSaseBank AMadh®Ac on o mi e

En Millions de DH 2020 2021 2022 202/20 202/21
Créances des ID par objet économique 1132720 1176307 1259990, 43587 3,8% 83 683 7,1%
Créances des AID 1131117 1174916 1258949, 43799 3,9% 84 033 7,2%
Crédits des AID 967 977 993 350 1068596, 25373 2,6% 75 246 7,6%
Crédits bancaires 960 054 984 899 1058927 | 24845 2,6% 74 028 7,5%
Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 206 088 225741 264 123 19 653 9,5% 38 382 17,0%
Crédits a I'équipement 179 811 169 071 179231 | -10740 -6,0% 10 160 6,0%
Crédits immobiliers 285 327 292731 299 744 7 404 2,6% 7013 2,4%
Crédits a I'nabitat 222 382 232 827 239 177 10 445 4,7% 6 350 2,7%
Crédits aux promoteurs immobiliers 60 046 55 959 54 856 -4 087 -6,8% -1103 -2,0%
Crédits a la consommation 54 248 55 622 57 820 1374 2,5% 2198 4,0%
Créances diverses sur la clientéle 154 361 156 904 168 996 2543 1,6% 12 092 7,7%
Crédits a caractere financier 138 590 142 401 147 274 3811 2, 7% 4873 3,4%
Autres crédits 15754 14 467 21676 -1 287 -8,2% 7 209 49,8%
Créances en souffrance 80 219 84 830 89 013 4611 5 7% 4183 4,9%
Titres 127 374 144 697 151 495 17 323 13,6% 6798 4,7%
Titres autres qu'actions 25 292 26 411 33182 1119 4,4% 6771 25,6%
Actions et autres titres de participation 102 082 118 286 118 313 16 204 15,9% 27 0,0%
Autres 35 766 36 869 38 858 1103 3,1% 1989 5,4%
Créances de BAM 1603 1391 1041 -212 -13,2% -350 -25,2%
Crédits 769 788 778 19 2,5% -10 -1,3%




An 17 TAUX SUR LES MARCHES MONETAIRE ET StNANBHER AVlaghrib et DTFE

2020 2021 2022 2021/2020 2022/2021
Taux de dépots a 6 mois 2,51 2,19 2,24 -0,32 0,05
Taux de dépdts a 12 mois 2,80 2,53 2,67 -0,27 0,14
Taux des comptes sur carnet 1,74 1,03 1,24 -0,71 0,21
Taux débiteurs
Taux maximum des intéréts conventionnels 13,52 13,36 13,09 -0,16 -0,27
Taux interbancaire 1,50 1,50 2,20 0,00 0,70
Taux intervention de BAM
Taux des avances a 7j 1,50 1,50 2,50 0,00 1,00
Taux des avances a 24h 2,50 2,50 3,50 0,00 1,00
Taux adjudications (TMP)
13 Sem. 1,62% 1,36% 2,20% -26 84
26 Sem. 1,63% 1,42% 1,89% -21 47
52 Sem. 1,96% 1,54% 1,81% -42 27
2 Ans 2,16% 1,72% 1,95% -44 23
5 Ans 2,31% 2,00% 2,16% -31 16
10 Ans 2,59% 2,34% 2,44% -25 10
15 Ans 2,94% 2,65% 2,70% -29 5
20 Ans 3,20% 2,89% -31
30 Ans 3,73% 3,30% 3,28% -43 -2

An B: ECHANGES SUR LE MARCHE MOR&TAHERANK AVlaghriB

Interventions de BAM

Marché Interbancaire

Année 202 Avj?):(r:se a A‘;inﬁes i Préts garant P"evr;zleon ix\’:r?g:e Encours Volume | TMP
Moyenne | 41 733 1 22 965 28 336 98
Janvier 34 460 0 20 140 22710 0
Février 32 102 0 19 823 22 442 0 8974 3085 1,5%
Mars 35 382 16 20 634 21530 0 8491 4597 1,5%
Auvril 42 026 0 20 647 21519 0
Mai 46 598 0 21 504 22731 48 7661 4162 1,5%
Juin 37 641 0 22 617 31376 423 6237 3649 1,5%
Juillet 45 462 0 23913 37 935 581 7491 3136 1,5%
Ao(t 39 383 0 26 559 38 900 0 7491 3136 1,5%
Septembr¢ 38 710 0 24 421 39221 0 9592 3492 1,6%
Octobre 49 195 0 23793 30 886 21 11512 5059 2%
Novembre 44 813 0 26 593 28 881 100 10770 2362 2%
Décembre 55 026 0 24 939 21 904 0 11965 5559 2,2%




An 19 BOURSE DES VALEURS DE CASABLANTOuUrse de Casablénca

2021/20 2022 /21
2020 2021 2022 M.DH % M.DH %
VOLUME DES TRANSACTIONS 55777 74743 56 307| 18 967 34,0 -18 436 -24,7
Marchéentral 33001 40817 32424| 7816 24 -8 394 -21
Actions 33001 40781 32275 7780 23,6 -8 507 -20,9
Obligations 0 36 149 36 113 313,6
Marché de blocs 16 024 23604 20996, 7580 47 -2 608 -11
Actions 15837 23474 20821| 7637 48,2 -2 653 -11,3
Obligations 187 130 175 -57 -30,4 45 34,9
Introductions 600 620 0 20 3,3 -620 -100,0
Actions 600 600 0 0 0,0 -600 -100,0
Obligations 0 20 0 20 -20 -100,0
Augmentation de Capital 2406 2393 1376 -13 -1 -1 016 -42
Offre publique 0 28 1 056 28 248 279 1028 3642
Transferts 1368 503 391 -865 -63 -111 -22
Apports de titres 2378 6778 64 4 401 185 -6 715 -99
CAPITALISATION BOURSIERE 584 97€ 690 717 557 60¢ 105 741 18,1 -133109 -19,3
Banques 192 07¢€ 225 271 187 722 33 192 17,3 -37 549 -16,7
Sociétés Financieres 8914 9604 7597 690 7,7 -2 007 -20,9
Sociétés de financement 5814 6669 5453 855 14,7 -1 216 -18,2
Sociétés de portefettilgsing 3100 2935 2144 -165 -5,3 -791 -26,9
Industrie 193 471 254 31C 211 544 60 838 31,4 -42 765 -16,8
Agroalimentaire 34301 39480 29446, 5179 15,1 -10 034 -25,4
Batiments et matériaux de constructiol 64 792 89 034 58 210| 24 242 37,4 -30 824 -34,6
Boissons 9202 10172 9862 970 10,5 -309 -3,0
Equipement électro et électrique 303 0 0 -303 -100,0 - -
Sylviculture et papier 35 56 130 21 59,4 74 132,2
Ingénierie&Biens d'Equipt industriels 69 122 125 53 76,5 2 1,8
Industrie pharmaceutique 4310 11796 10572, 7486 173,7 -1224 -10,4
Télécommunications 127 46€ 122 59C 83514 -4879 -3,8 -39 076 -31,9
Assurances 25609 32605 27285 6996 27,3 -5 320 -16,3
Distributeurs 15626 22673 19899 7047 45,1 -2774 -12,2
Technologie de l'information 6981 7895 7685 914 13,1 -210 2,7
Autres services 14826 15769 12 361 942 6,4 -3 407 -21,6
MASI 11287 13358 10720 2071 18,3 -2 638 -19,7
MSI - 1 086 857 - - -228 -21,0




An 20 : BALANCE DES BIENS ET SERVIGESffice des Charfges

2020 21 202 2(1/20 202/21
TOTAL DES IMPORTATIONS (M.DH) 422 860 528 571 737 728 105711 25,0% | 209 157 39,6%
Alimentation boissons et tabacs 55 220 59 868 86 727 4648 8,4% 26 859  44,9%
Blé 13 505 14 294 25 898 789 5,8% 11604 81.2%
Energie et lubrifiants 49 878 75792 153 520 25914 52,0% | 77728 102,6%
Produits bruts 19 454 29 526 44 257 10072 518% | 14731 49,9%
Demproduits 93 224 115854 169 666 22630 24,3% | 53813 46,4%
Produits finis 205 084 247 379 283 290 42295 20,6% | 35911 145%
Biens d'équipement 110 069 123 907 148 935 13838 126% | 25029 20,2%
Bien de consommation 95 015 123 472 134 354 28457 30,0% | 10882 8,8%
TOTAL DES EXPORTATIONS (M.DH) 263 087 329 405 426 101 66317 25,2% | 96696 29,4%
Alimentatidiwissons et tabacs 56 796 62 990 73 179 6194 10,9% | 10 189 16,2%
Agrumes 4985 4819 4778 -166 -3,3% -41 -0,8%
Energie et lubrifiants 1355 2317 4221 962 71,0% | 1904 82,2%
Produits bruts 18 166 23755 30 763 5589 30,8% | 7009 29,5%
Phosphates 7 338 9843 13 390 2505 34,1% | 3547 36,0%
Demproduits 58 516 90 895 124 994 32379 553% | 34099 37,5%
Dérivés de phosphates 43 531 71328 102 094 27797 63,9% | 30766 43,1%
Produits finis 127 824 149 086 192 664 21262 16,6% | 43578 29.2%
Hors Phosphates et dérivés 212218 248 234 310616 36016 17,0% | 62382 25,1%
Textile et cuir 29 921 36 424 43 960 6 503 21,7% | 7536 20,7%
Composants automobiles 72 283 83 681 111 289 11398 158% | 27608 33,0%
Aéronautique 15 435 15 830 21272 395 2,6% 5442 34,4%
Agriculture et Agionentaire 62600 69891 81236 7291 12% 11345 16,2%
TOTAL DES ECHANGES (M.DH) 685 947 857 976 1163828 | 172028 25,1% | 305852 35,6%
SOLDE COMMERCIAL -159773 -199166  -311 627 -39394 24,7% | -112461 56,5%
TAUX DE COUVERTURE 62,2 62,3 57,8 01 -4,6
RECETTES VOYAGES 36 458 34 311 91 292 -2 147 59% | 56981 166,1%
TRANSFERTS M.R.E. 68 185 93 673 109 155 25488 37,4% | 15482 16,5%
RECETTES DES IDE 27 525 31910 38 443 4 385 15,9% | 6533 20,5%
COMPTE COURANT -13437 -29149 -46963 15712 117% | 17814 61,1%




An 21: INDICE DES PRIX A LA CONSOMMATKEHNCP

Taux d®in

Groupes 2@0 2@1 2@2 2020 2021 2022
PRODUITS ALIMENTAIRES 100,7 105,0 120,9 0,9% 0,8% 11,0%
1 Produits alimentaires et boissons 99,8 104,3 120,5 1,0% 0,6% 11,3%
2 Boissons alcoolisées, Tabac et Stupéfiants 122,6 125,5 129,8 0,8% 3,5% 3,4%
PRODUITS NON ALIMENTAIRES 103,2 105,7 110,0 0,5% 1,8% 3,9%
3 Atrticles d'habillement et chaussures 103,6 106,7 112,1 0,3% 1,9% 4,6%
4 Logement, eau, gaz, électricité et autres combusti| 102,0 103,0 104,2 0,6% 0,8% 1,2%
5 Meubles, articles de ménage et entretien courant ¢  101,0 103,4 109,9 0,2% 1,1% 5,0%
6 Santé 101,7 101,7 102,0 0,9% 0,2% 0,1%
7 Transport 103,1 109,5 122,1 -1,6% 57% 12,2%
8 Communications 103,9 103,7 104,3 -0,4% -0,2% 0,4%
9 Loisirs et culture 99,1 101,5 106,0 -0,9% 0,8% 4,1%
10 Enseignement 110,3 111,7 116,7 2,7% 1,6% 2,2%
11 Restaurants et hétels 104,1 105,1 110,5 1,1% 0,9% 2,7%
12 Biens et services divers 104,2 108,7 111,2 1,4% 2,2% 3,4%
Indice général 102,2 105,5 114,3 0,7% 1,4% 6,6%

An 22: INDICE DES PRIX A LA PRODUCTION PABGECTHONS

Variatioan %
(Base 100 = 3)1 2@0 202 202 20019 20420 20221
Industries extractives 100,2 100,0 100,4 -0,3% -0,1% 0,2%
Extraction d'Hydrocarbures 115,1 100,0 100,0 0,0% -13,1% 0,0%
Extraction de Minerais Métalliques 100,0 100,0 100,0 0,0% 0,0% 0,0%
Autres Industries Extractives 100,1 100,0 100,4 -0,3% 0,0% 0,2%
Industries manufacturiéres hors raffinage de pétrole 108,0 110,3 117,2 -19% -4,3% 12,7%
Industries alimentaires 111,0 113,9 126,2 2,4% -1,4%  13,5%
Fabrication de Boissons 116,9 102,6 105,0 -0,8% -12,4% 3,0%
Fabrication de produits & base de tabac 117,3 100,2 107,7 0,0% -146% 6,9%
Fabrication de textiles 101,9 106,4 1151 0,6% 3,6% 6,9%
Industrie d'habillement 111,1 103,1 107,3 0,7%  -6,6% 2,5%
Industrie de cuir et de la chaussure 112,3 100,3 106,3 0,3% -10,7% 3,8%
Travail du bois et fabrication d'articles en bois 116,1 104,9 118,3 -3,1% -11,7% 11,5%
Industrie du papier et du carton 101,4 102,6 109,1 -1,7% 1,0% 3,3%
I mprimerie et reproducti on| 1025 99,1 100,4 -05% -3,7% 0,7%
Industrie chimique 113,1 128,2 137,3 -10,9% -12,1% 37,4%
Industrie pharmaceutique 94,3 99,9 99,1 0,0% 6,0% -0,7%
Fabrication de prodaritsaoutchouc et en plastique 1119 96,1 100,8 -0,6% -129% 2,8%
Fabrication d'autres produits minéraux non métalliques 109,9 100,3 105,1 0,0% -9,3% 4,1%
Métallurgie 93,0 117,0 121,7 -6,7% 16,5% 17,9%
Fabrication de produits métalliques 99,7 100,8 102,9 -1,9%  -0,8% 3,6%
Fabrication de produits informatique 100,3 102,1 102,7 0,1% 1,1% 0,9%
Fabrication d®Aqui pements 113,1 110,1 1145 2,0% -56% 6,7%
Fabrication de machines et équipements n.c.a 103,1 99,5 104,3 0,1% -3,2% 1,4%
Industrie automobile 99,5 100,8 105,5 0,1% 1,3% 3,5%
Fabrication d'autres matériels de transport 100,4 100,0 100,0 0,0% -0,4% 0,0%
fabrication de meubles 110,3 100,3 105,0 -0,6% -9,3% 3,8%
Autres industries manufacturés 102,7 116,4 116,8 0,0% 13,3% 0,4%
Production et Distribution d'Electricité 115,3 100,0 100,0 0,0 -13,3% 0,0%
Production et Distribution d'Electricité 115,3 100,0 100,0 0,0% -13,3% 0,0%
Production et Distribution d'Eau 119,0 100,0 100,0 0,0 -16,0% 0,0%




