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USA : Accélération du PIB,d80 au A1, en rythme annualisé, contre +4,3920akardlielemenindicé ISM
manufacturier a progrés€eb poirgn mai poatteindrél,2points ;

ZONE EURO : Repli de la croissance éconOiifue/deau-21 contreD,oau T2 0 et hausse men:
PMI composie 3,3 pompour atteindre 57,1 points en mai

PAYS EMERGENTS : Croissance économique record 8/3@inined@le, en glissement annuel, apres +64&20;au

A | except i-0083%), thusdeg @udesbpotludsrerergétiques (pétrole +4,3% et Gazoil +6,9%) et des pr
non énergétiques (blé tendre US +5,8%, mais +13,8% et3Ugre brut +6
Redressement généralisé dgspririndices boursiers e(+Mé&% pour le S&P50Me#% pour | ' Eur o St

CONJONCTUREIONALE

A

A

Récession contenu@ 226 en 2020 contre +2,6% en 2019, en lidissinaissstle 8,6% da valeusjoutéagricolet
de5,8%de la valeur ajoutée non agricole ;

Baisse des débarquements des produits de la péche cotiére et 3utissnatdutes TE21 contre unkaussele
211% ervaleur

Hausses respective§,86é et dé,40 de la production des phosphates et de ses dénaeRGHficontret0, Po et
+7, 3 ilyaunan;

Augmentati on de 0, 9 %adTdldortré¢G5b,auTDpor s raffinage du p

Progressichu t aux d’' utilisati on dbe&0pointea mayenisoiarerdnderspnoi®dbu c t
| " anfpeur2 0Z15%t abl i r a

Haussde58% de | a pr odu afirnwil202licante€aflo en addugalav@artt r i ci t é
Progressiate68,30des ventes de cimamhai202] portardinsi Iperformance annuel2bd%;

Repli de 81,5% des arrivées de touristes a fin fépreveP@2ied touristes étrande®2%) et, dans une moindre
mesurajes MREGH,4%;

Baisse de 70,2% du trafic aérien aoRtaboss quetl e traf i c transihnaatr @€@8% ¢ egu @

Allégemede2,8MM.DHilu déficit commerngpia u r  s62,8iMaH & faril202] suitea une repriske18,7 MM.DH
ou22,%0des exportations plus doeteelle des importatiobhs, IMDH ou %0, P0);

Hausseimportantes des exportations des MMid2 @omgourl ' a u t, 83 pourl eé1 ect r onetque
+22,8%pour lgextilé finavrik021le s ex por t at i demeurerd Baisde UEQ,&r onaut i que

Ponction d5,5 MM.Dslr ésAvoirs fiicielsle Résenaei courd e s quatr e pr e mipeurrevenineo i s
304 MM.DHen lieprincipalementec leemboursement partiel effectué sur la LPL

Progression du crédit bancaire hors préts a caractéle Bnetdi®H ou 1,686 cours des quatre premiers mois de
| " année +ZB0RDH aia33r e

Nouveau creusement du déficit de liquiddéptamais de baisses consécutives, de 2,1 MM.DH en avril 2021apbulr $
63,3 MM.DH en moyenne

Légéeratténuation diéficit budgétaire pessortia 251 MM.DH a fimai2021contre259 MM.DH a fimai2020)aquelle
périodavaiet € mar quée par | a r é aluFondsspéciabde ladestiopaledémiecGatile nt  d

Hausse de |’ encour sle2s?M.DH oB@eat toars dpingplh &2 Imé eds ™Mo € s o d «
pour atteind8é5,2MM.DHcontre 31,2MM.DH ow#26duraniemémeériodel e | " annge pr écédent
Poursuite de | " amélioration des conditions deefina

baisses, en GA afai2021de64 pbs pour lesaturitéd 2 anst deb9 pbs pouelesa52 semaines

Atténuation tua u x  d *0B%eh mogenrdesquatrg r e mi er s  moO20Ztonttesl 224 uh an RUp&ravant
sous | basde e deslpeix desgpradhalitmentaires au lieud)®4;

Hausse du taux de chdmage de 2 points a 12,5% au nivesermationalh, soit +2 pa@rein miéu urbain (17,1%) et
+1,4 poirgn milieu rural (5,3%).



SITUATION ECONONHRBENANCIERE
CONTEXTE INTERN®ATION

Redressement de |éeac t2i0NRilt.é économi que mondi al

Dans un contexte marqud gar r € aavancSeinhpbriantes sdeampagnes de vaccination et le
déploiement de mesures de soutien supplémentaires dans certaines grandes économies, le Fon
Intenational (FMI) a rehaubsén s s on € d i, tlel Odpoint és perspattives dedcroigsance de

| " économie mondiale en 2021 en comparaison a\
connaitrenuebond dwoissance dé en 2021, ce qui permettra d’
affichée un an auparavant.

Toutefois, ces prévissomsconfrodes & des incertitudes et dépendent de plusieurs facteurs a savo
recrudescence de la pandénsecertaines zonhes progrés plus lents que prévu en matiere d'interventic
médi cal es et | ' acc e s ceguipbyraitlcompliquer davantage lanreprise. tAjoutol
a cela le resserrement éventuel des conditions dimgmocienaaugmentdes risques de refinancement
pour les emprunteurs vulnérables et les insolvabilités parmi les entreprises et les ménages

Au niveau des économies avancées, la croissayhckataviese redresser de 9,8 points pour ressortir a
+5,1% en 2021 (+4,3% en jaoorere4,7% en 202Ce rehaussement est porté particulierement par
croissance de | ' économi e a m&4% (€54% aenganvgedien avke v r
la forte dynamique obsehne&® ui s | a deuxi & me et paole soutien sdpplémeritaaen 1
apporté au plan de relance budgétaire en décembre 202(a Eeissame de la zone euro devrait
s’ amél i or e #,4% @4,2%len jangéninets,6% en 2026n dépit de la baidsel'actité
obsengvers la fin de 2020 qui devrait se poursuivre au dépendeR2@REc la flambée du nombre de
nouveaux cas de la €®/ide son cbt, croissance du Japon devrait atteindre +3,3% en 202de en haus
8,1 points par paypt a 2020 (+3,1% en janvier).

Pour ce qui est des pays é mgue dpeai sesredresser @er8,9 poits
pour s+5,Botea 2021i(+46,3% en jarnoat)e2,2% en 2020éanmoins, legectoires de reprise
devraient diverger entre les pays, en particulier la Chine qui connait une reprise robuste soutenue pa

d'"investissement public vigoureuse et pims | '
devrait 82 (€e84d% er janviesp ndter e +2, 3% en 2020. Par a
devrait s’'(+&1,5% erejanveatre8 02 e5H% 2020, sous | " effet

et budgétaire mises en place et des prix modérés du pétrole. Pour sa part, la Russie devrait voir ¢
s ' ac c 38%+#3% en jashyeontre3,1%et celle du Brésik8er%(+3,6% en janvieshtre4,1%.

Accélératioshe | > acti vit€&nésonomi que aux Etats

Selon la deuxiéestimation du département du commerce américain, la croissance écoAdmue des
s’ est paw atihdési4% en rythme annualesé T421 contre +4,3% au204 reflétanine
consolidatiate la reprise économiglie été favoriséel@paenforcemalast | * ef f or tupham d g é
de soutiecontre les effets de la pandéin#00 MM.Eette croissance a été souseradpnne tenue de

la consommation des mérfadés® au T21 contre +2,3% au20¥ etparle rebnd des dépenses
publiques (+%8contred , 8 %) , altdrsss eqneen t | 'plifPh coerdre 27,8963 Pourrce quil i
est des échanges entéries expditas se sont contractées @eap@®s une hausse de 22,3%, au moment
ou lesmportations ont progressé&/éle &pres +29,8%.

Produit intérieur brut UBXhme annualisé en %
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Source: United States Department of Lab



Parallélementtte reprise semble se consmfidani compte tenu de la hdassaveaux aussi bien de

I’ m&bdcturier (61,2 points conffepdints en avglied e  Indn m&idtturier (64 points contié 62
points).

IndicdSM« ManufacturieitUSA Enpoints-

58,8 pts 61,2 pts
52,5 pts
51,2 pts
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Source: Institute for Supply Manageme
De son c6tfg production industrielle a enregjistférte progressitan+l7,66 en avril, en glissement
annuel, alors que les ventes au détail ont rebondi de 51,2% aprés pré@&denEmoevanchia
confianceeds ¢ 0 n s 0 mmégradearamse en’'ténsigne la bdisse | ' i ndi ce de

consommatearss | * Uni v er s ipbirds etha apiMs 8Bintggua moisaaup8ratacen
liaison avémwhausseeda nt i ci pati ons de | "inflation des mé

Au niveau du 55eanilecemploisdrt été crésngn Imaiicpnadrapage pleis de
28millosau méme moi s de plorammée ap mé @éddpeen lendébuthde e

| ' a 2@nréilkons. e taux de chébmage a ainsi cantinslé amé |l i or er paonire 6,7%e v e
a fin 2020, soit un niveau sensiblementaoféaieudEs, 3o affiché il y a an.
De son coOt ég else thaux edeaonmafteindedbiced gligsemerd annuel,bssn p
haut niveau depuis 2008 et ce, en raison principalement de la hausse des coude @8 Betrole
Rappelons glzeRéserve Fédéraddt@nfirmé, lors de sa réuhian 28 avr i | 2021, C

orientation accommodante de sa pol i-emplgiwetede mor

stabilité des prix sur le long terme. Ainsi, elle a maintenu ses taux directeurs inchahgée datre une fo
0% et O0,25% ainsi

gue son programme d’' achat ¢

Emploi, Chdmage et Inflation USA

Création d'emploi non agricole ~ Taux de chdmage

Taux d'inflation
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Source: United States Department of Labor
Repli de | ’"activité-2&lc o.nomi

Le PIB de Il a zone auTidedJpa tappdritcau tnirestre pra¢@deEnt o n t
apr é geple UeéO6 auel-2Q en liaison avec le durcissement des restrictionsigtanigaites p p a r i

de nouveaux vasai virusCett e évol uti on s’ expdes depepsesals s e
consommation des mén@gd8 contr2,9% au T2) tandis que celles ddministrations publicpees
sont stabilisées. Par ailleufsrmatidorute du capital fires * e s t e qaete 0,290 @antée +2,6%.

mémele secteur extérigur e s t , coromeetémoidridalassaussi bietdes exportations (+1% contre
+3,8%quedes importatiafd,9% contre +%b

gue dans | a zone euro a



Par pays, | a r dagreé4,80iao TAP1 eontre ¥ aueTAO) & FrdnceGil%l centre
-1,%%) | ' E s P0&% canmtre 0%) et le PorttByaPb4 contre +0,2%ar contré, ' |atatHidché ene
croissance d@, 26 contrel,8%6 au trimestre précédent.

Produit intérieur brut Zone Elfiben %

Zone Euro France Allemagne Portugal Espagne
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Source Eurostat
L’ év ol u tateorsiavaha@saurs dudois de maugureluner e pri se de | " acti
T22,comme en t émoi gne | a pbualetsosieme thersébutipionudi cse éR N
57,1 points contre §®)Bits eavril. Cette évolution reflétee net t e ac c é legsergides o n
avec un indice PMI qui a &@%hpoints contre 50,2 points esavsl elt ' afef | " assoupl i
nombreux pagles restrictions imposées dans le cadre de la lattparmi@neiBPour sa part, le secteur
manufacturigmaintenu utenne performaace ec un i ndice PMI qui s’ e:
0,2 point par rapport & avril
Parall el ement , Il i ndi c e s&r&lise enummic e mt $ 'meé poiats, € rc o
dépassa ainsi nettement sa moyeroegdeEme et s o n CovidlQ Eedtaiauginerdatioa a été
favori sée par | " amélioration de | a confi ance
services.
Pour s a part, l e taux d mai Taux d'inflation annuel ZoneNEion %
p o ur lir a+28 enaglissement annaehtretl,®6 un moi
auparavant . Cette progr e

| "augmentdas prix de |%egavid

Par pays, | ' ac c élsérvéa hotmem e 0,1
Allemagne (#&%ontre #26) en Espag (+2,4% contre %), —

enFrance (+1,8% contre24)],@n Italie (3% contre +1%iau 0.1

2016 2017 2018 2019 2020 2021
Portugal (+0%6 contred,1%).
Source Euroste

Au niveau du marchésdest’ é¢édmpglkoi mela&oetmanmédntied e é (
8,2% a fin 2020, mais dernapégielx som i v e aawn ah’'(AQ|Paryays et par rappor28Zi le
taux de chbmage a dimin0é/deint erEspagne (15,4%¢ 0,5 point en Francéd)&8de 0,2 point en
Alleragne (4,4%). En revanche,acea x s ' de®,9 poict érgltalie (&@),7, alsorest qus'tialb
Portugal (6,9%).
Taux de chdmage Zone-&urden %

Zone Euro France Allemagne Portugal Espagne
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Source: Eurdsta



Accélération de la croissance économique .en Chine

EnChinela croissance économigé&iaé une performancé&8% au 211, en glissement annuel, apres
+6,5% au trimestre précédent. Cette évolution est attribuédalztassmelesanvestissements publics et

des exportations, en particulier de-Upisdeit
européenne. A rappeler que | " amélioration de
retrouver unpandéemive ddactliaiftién pde | ' année 20
En effet, la productiorsirtidu i e | | e 39,8% ert avrédnglisfermantcaéneel, et &s ventesl au dét
ont marqué un rebondldeP6. De s o n Mkcénipésiteralenpoumedenirca®,8 pBints en mai
contre 54p0ints un mois auparaadgon cotét aux d’' i nf | at i+t 3englisemdnt a c
annuelPar ailleyrta Banque centrale de Chine a maintenu son taux directa®;d6¢tarsgde sa
derniereréuniarpr €és | " avoir réduit de 30 points de be:
Au Brésjl la croissance économique a aalehf2% au -P1 contre +3@au TL 0 , sodus |’
durcissementsdmesures restrictivke mois de mai | 'PMincomposge’ e st emaonendee n u

contraction pour le septiéme mois consécutif matgtddion de 4,7 pgiotss ' é t a bpointy a
Par contrdes ventes au déiail rebondle 23,8%, en glissement annuel, en mai contre +2,2% au m
précédeptar al | €l e me naproductibn inaustok#eB4£/ Y aohtie o B0 gn dwil.

En dépit de ce contexte, la banque centrale di¢@désilas de sa réunion du P8emaleveme
nouvelle foi®n taux directeur de 75 mi@Eritase a 3gben raison de la montée des pressions inffationniste
dansle pays,avecut aux d’' infl ation qui a atteint 6, 8%

Enfinl ' é ¢ 0 n o miafich§ unedcioissanmteede son PIB, éa fl&¥ement annaelT421 contre
+0,5% au T portée essentiellement par la demande intérieure. Eet damanahecontexde
résurgence importante de la parldénmidicatelasancésugurerdun essoufflement de la croissance au
T221,comme en témoifmbaisse de’ i ndi c e Pddgtpassé enmqne de icdnteactigniem mai pour
se situer a 48,1 points cobfbepbints enréwPar ailleurs production industrietkebandile 134,4%n
glissement annuesl avril aprés un gaasir ét de | ' @ans cevcontexe, le Bangaevcenitrdle
indienne a annoncé, lors de sa réunion duriavrilnle i en de son taux direc
de rachats d’ act i f slénmkeetairds.(edvirah 14MmMMML$). i ar ds de r oL
Hausse généralidée primatiéres premieres

Dans un contexte de r epperspeetves dedarcmissangeundastialérs d ' ¢
des matieres premigesont globalemappréciéen maicomme en ténma@d ' a u g melimdicat i o |
synthétiqudes prix aussi boas produits énergétitre$% quedes produits neénergétiquéss,8%

Comrernant le pétrole, lesgmimarqué ureussee 4,3% o ur  &67,8%thtal bnl moyenpertant
leuraugmentatipar rapport a fin 2020 86,5 Cet t e évol uti omes's@epli g&
reprise de kdemande du pétrole en particulier endmropd i ai son avec | acceé
vaccinatiogt d’ a,ydr te gedrpssemént derdesance économique mondiale soutenue par le bt
comportement des indicateurs économiques avanceés en

En revanche, les couradigtarant reculé de36en mai pour le troisiémoés consécygio ur s ' ét
481,%/T, ramenainsi leurassepar rapport a fin 2020, 2.

Prix du Pétrol&n $ / baril
71$/bbl

64 $/bbl ;/ES

42,8%/bbl
2288 %399 35 3388888888 &
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Source: Bloomberg
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Pour sa part, Il "indi ce sy mptodressdd 600U en ndhisis les@rixu r s
ont augmenté de¥b@ur le blé tendre amér{@8in,3/T en moyennerea), de 7,3%our le blé tendre
francais (29247 de 13,8% pour le mais ($0B)& de 6,3% pour le sucre brus{B07

Parallélemelds prix des métaux dedmasent orientés a la haussaiereflétant giesgressions d8%

pour | '2433,6/M)i de®% waour Ig cuivitD1625/T), de 498 pour le zin2965,7 $/THle8,4%
pour le plomB181,8 $/T) et de%,dour le nickér67B/T).

Au niveau du marché mondial des phosphates et dérivéls; fg®sphate bruporgressé de 7,9% en
maj retrouvant lgplus hautiveau depuis janvier Z@19,02,55/T, etportanainsi leur hisse par rapport a
fin 2020 a23%. Parallelemeles cours des engrais ont suivi la méme tendantejesffldnasses

mensuelles &8,7% pour le DAP (574,6 $/T)€i0d¥%6 pour le TGR7,55/T), soit des performances
annelles de +47,9% et €¥64@&spectivement.

Prix du Phosphatén $ / tonne

88 $/T 88 $/T 93 $/T
76%/T
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Source: Banque mondiale
Performances positves ®us mar chés boursi er s ..

Les marchés boursiers ont affiché desgiéhaltatsepositifs au titre du mois deusai bien en Europe
g u’' a uUnis s redultats ont été soutenus par lednaintiene pol i ti que accomn
gardéess t a uimchahdés paaliéledsmo n pr ogr amme d’' achats d’' a

des perspectives derdésgance économique pour €20’ redressement des indicateniosniéemes
avancés au mois deomtailynamisé les marchés

En effet, sires pl aces ant®a pragrassénde 8,6% ehpidam shihausse @d&statée par

rapport a fin 202046%. Pour sa part, i MAGDA® eeculé de 2,/ menant sa progression par rapport
afin 2020 a 7,1%

Du cd6té des mar chésbolrsengr £isé r snaeé it @ p é&,@omsmeaien| 'uan

témoignk ' a u g meen tl al¢iréfé@nce EuroStoxx50 de 0,1% mortardisa progression depuis fin
2020 a+l3%. Cette performancectefdes amélioratians niveau des principaux indices européens,
na amment Il e GDAXI Al l emagne (+0, 5%), Il e CAC
(+0,90), portant ainsi leurs perfamancuelles respectives a +14%, +14,6%, +1239856 et

Poursapart | i ndi ce

b €M a afficleiie baisse de Ogf %, raniesdMidd)@dsion depuis
fin 2020 a 63



CONTEXTE NATIONAL

Une récession moins importante que préva én...

Sur la base des résultats des comptes nationaux annukdsréicessitip, de’ é conomi e n
finalement été contenB¢8&6 en 2020ntre des estimations qui étaient étatdiesai, la valeur ajoutée
du secteur pr6% an2D0eontres,ts snt 2@ rCette torntgedornmame est imputable
a labaisse de \aleur ajoutée du secteur agec®/@ contre5,86 un an auparavant eocepte tenu de

la succession de deux campagnes agricoles défawmmaloéda croissance datser de la péche e s t
consolidée pour ressorti2a?4 contre8,3 %

Au niveau des autres sed@wreissance de la valeur ajestéetivitdgcondass ' est -8&p 1 i é
contre +3,6% un an auparavant, découlartepesf@mmnances enregistrées au degeraustries de
transformati¢fb,3% contre +2,8%), du BAP 8 % contr e +1, 9 %)3,1% tontrd e |
+13,2%). Par ailleurs, force est de constater une évolution positiveralusvesau des e x t r ac t
contre +2,4%)

Au niveau du secteur tertiaire, | a-7%%%ocontre+4,0% i o
en 2019. En effet, les pertes de croissance les plus importantes ont été enreggstréestewrageau
tourisme-§5,9% aprés +3,8¥ju transpor3R% apres +&Pet, dans une moindre mesuingiveadu
commercel(Q7% contre +2,4%es télécommunicatidn8% apres +2,486s services rendus aux ménages
et aux entrepris&s%ocontre 53;Pb6)et @s activités financiéres et assu@Beesapres +4,0%4r ailleurs,
d’autres secteurs plus résilients ou moins e
positive, notammenta d mi ni st BY%dontre tb%)ELidd U qaitdi2qovnte t2,4%)ant é

Compte tenu de ces évolutions et de la baisse du poste imp6ts nets déSsunvdietiond £6en
2019),la croissance du PIB non agricole a re6%écdatre +3&n 2019. Quant PIBiominal, il a
enregistré un replisg®o, laissant apparaitrédoasee du niveau général des pfig¥tecontre +1,4560

2019.
PIBI PIB non agriceén % IMPACTS DIFFERENCIES PAR SECTEUR
- Année 20
‘>‘: Hotels et restaurants 559%  —
s Transports 32,04 N
Pl Commerce 072 W
& Agriculture -8,6% W
Industrie de transformation 53% 0
<>‘: Batiment et travaux publiques e |
S Electricité et eau Ea
Pl Postes et télécommunication 9% |
Al Services aux entreprises 0,9%|
Activités financiéres et assurances -0,6% |
§ Education, santéation sociale | 1,2%
8 Administration publique 1 2,3%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 NGl Industrie d'extraction 1 50%
& Péche, aquaculture m 127%
Fort repli de |l a contribution de | a demande
Durant | " année 2020, | a d e ncaoisshrce dcandnégue achauteer dea
-65 pointau lieu dely8point en 201B.n e f f et , son r §-6% corre dYgun bra i S S
auparavant, refl ét ant 020 au keo dB|46), amputard la crdiséae n

du PIB det,6points contre un effet quasi nul un an auparavant, que de la consommatigh®es ménay
contre+1,96),soit une contributior2j8points a la croissance économique ¢bptmtdn 201Bour sa

part, la consommation fiegaladininistrations publiques a progfegsé ae lieu de %4, affichant ainsi une
contributigoositivele+0,3 point au lida+0,9 point.

Recul des échanges extérieurs..

Compte tenu d’ un r des bxpotatichbi3drentred:26 enpcbmparaisomagen r t
les importatior&4,26 contre +3,496) contribution dolde des échanges extérieurs de biens et services 2
cCroi ssance éc amnveau dfR poinsconges+D,5 mintteu20E. a
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Contribution a la croissaneestisseméi@onsommatibBchanges extérielra points

2,6 2,5

0,7
0 T T 1'3 T 1'8 T 210 T 0
-1,2
2015 2016 2017 2018 2019 2020
Source HauCommissariat au Plan
Signesderpri se de | em20li vité économique

En ce début !l aet I Vv b nrtbeleofiingdb isignasede reprise constatés dés le
T32Q Ainsigt hormis les activités agricoles qui devraient confaboiabtedseinta croissan&tant

donné | " excell ente r épmgtiddsautreilidnesdea hctivitdmragriedes | e
semblent se rétalogressivement affichant, pour certains secteurs, des -singifaireguata situation
d’' a@oaidla Cependant , et mal gr é & Secteurs dauresmeaatui o n

transpoeériemffichent toujodess résultats négatifs

Aussi et conformément au scénario de reprise mondiale du FMI, la demande étrangere adressé
devraitlles " amél i orer . En e fed restrigtion$ en Eudmbedient favorisen la reptise a |
économique et redynami ser | eespespedaditespositgdsrmes u r n
derétablissement de la situation sanitairebgnddéroulemede la campagne aecination au Maroc ainsi
gue | es mesur es dahele cadreudu planethnce écbnorigie@raiemtramdiorer la
situation économiqupteérer ureoissanqmositive

Ainsi, sur la bade ces élémentsdet I'orientation favordele principaux indicateurs conjontaurels
croissance aétérévisdkealas se de 0, 4 peni20Rtontreden2020’ él ever

Campagragricole 2020/2lerf@ermances positives et bonnes perspectives de production

Aprés deux annéeséautives de sécheresse ayant faffietdémproduction agrickes premiers chiffres
dela campagne 2020(21 état de résultets satisfaisariis effet, les précipitationgisinges durant les
guatre premierel emori sb adren d 'raénmeéret i2t0i2ocln au ni ve
pluviométrique enregistré a fin décemhbfei 2026 i Il e cumul pl uvdawaim@ét r i
291mm soit 32%par rapportla campagne précédenten{@fla lasnéme datQuant a la réserve des
barrages a uestélgéea8a6dM.mcoatld@5MMedl sbiteun taux de remplissage des
barrages a usage agricé@galBl mai2021 contd97% un an auparavant.

En termes de résullatproductiodes trois céréales principalésestimée a 94.Qxau titre de la
campagne 2020/2farquant désussede 206% par rapport a la campagne précétiebde8et en
comparaison avec la moyenciaqternieres ann€é3,3 millions daintaux)

De son coté, la productioagrames augmentte 29 % sous | ' effet des t e
durant | es périodes de fl oraison et de nouai
d’ e x por tlaneekpédiésdyrant laa campagne2 2Qa/ & septembre 2020 au 21 mars 2021) a
enregistré une croissance de l'ordre de 9% par rapport a la méme période (0laQsmnbm 2019

production deliviere | | e a affiché wune progression de 14
d’" avride elt’ aenégwmiipocétilandtei sé | a nouai son et
de | " alternance dpagné dveclun oydlechaut de prododioa. proddcéatuc e t t

palmier dattier’ e st deemédl% ocerné ec ompar ai s on aocorapte tehweddfatse c o r
positifs des conditions climatiqleds eti mpact du programme de pl ant

Par ailleures exportations des petits fruits (ioaigest surgelés} réalisé de bonnes perfornaaniits
de laanpagne agricole 22@R1en atteignam volume de I®dletonnesontrel01milletonnesors de



la saison précédeRte.produits, les myrtijas i représentent |l e tiers d
fraisontréalisé une performatec@8%, alors que la frambbiséraise fraichetprogressé de &¥8%
respectivement

MESURES POUR LA COMMERCIALISATION DE LA REEREUVLCHERE

Dans | é&réussir kampagne deccommercialisation des céepaleneadtre aux agriculteurs de commercialiser
leur récolte dans les meilleures conditions et a des prix réesumgsategrdessousnt ét@doptées :

V La fixatioduprix de référera280 Dh/quintal rendu moulin pour une qualité standard ;

V La shvention forfaitaire de 5 Dh/quintal au profit des quantités commercialisées de blé tendre de produc
étal ée jusqu’ au 31 octobre 2021 ;

V Lafixation de fmime de magasinageDh/quintal par quinzaine pour la quantité globale deotéetimdre ¢
Octroyée aux organsstockeurs, cette primeseravi e jusqu’' a fin décembre

V Lerelevememtd dr oits de douane a | 'poumehiértendiet i on a 13°F¢
V Lereleveménes dr oi ts de dapatndfiug 202pour mpléodurt, at i on a 17
ViLa période de |l a prime de restitution a | ’'impo

| > approvisionnement du marché suite a | a fl amb

Evolutionglobalement positives des activités non agricoles

En «ce deéaka,tdes dignasnde éeprises sont perceptibles aulaiveajriié slesecteura
| ' e x deequx tiepaffectés parilace s a ni t deitourisme Wteamspdrt’ occurr ence

Secteur de la péche volume des débarquements des prodyésche totiere et artisanale a affiché une
baisse d&,3%au cours du-Plapresll,3% un an auparavant, recauvnampides captures du poisson
bland-21,5%) et des algu&6%) partiellement compenségeaussdes céphalopodes (+144%9s
crustacées et coquillages (+P&fogontyre | a val ori sation des <captu
-10,9% un an auparavant, tirée princigsdel@ghtusses des valeurscdghalopodes3§,7%)des
crustacés(7,8%) et du poisson pélagigdéno).

Secteur miniectk a producti on de phoFRhmmaguaene bausses@GBor e n f
contret, 6 au cours de | a méme période de | anné
phosphat es 64a finhar2021lé&dnirea®o.Oans akeconditietsomptéenud ' un e f |
prixfavorahléegroupe OGPenregisttiesoli@ performance commemaleatteinden ¢ hi f f r e
de 14,3 MM.Qd cours du-P1, en hausse 4% par rapport a celui enregistré durant la méme période
| "année précédente.

Secteurindustriel” i ndi ce de | a manufactingredrsi raffinagelde pétactamadte s t r |
une hausse d@,9% au FA1 contret0,5%au T420.Cettgpr ogr es si on, gui n'in:
| " effet de base | i d€ iaahingued?idandstrie alimentaiaei(+3,8%), lag <
fabrication des produits en caoutchouc et en(filafulendustrie du papier et du carton (+5,7%), la
métallurgiel,3% | ' idutedtild €l 4% atliedustrie du cuir et de la cha($$@% Par contre, des

bai sses ont été enr egi s15%)emlustaaiélectronijgca in ddie tlr'ii
(-242%), la fabrication de meubl&®, 1% , [ 7 i ndus t1)8%, ¢a fabricdtian bdesl bbissoms n
(-2,1%et lesautres industries manufactiér28h

Indice de la productionindustriele Taux d’ utilisation des

- Hors raffinage de pétrigle% N
Moyenne Janviévril

2019 74,86 |1 202061,86 | 202171, P6
77,0%-

73,0% | o \/\
69,0% |

65,0%|
61,0%1
57,0%|
53,0%
49,0%
45,0%

-4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 d4 4 S )
BN W R RPN W RN W A Jan FévMars Avr Mai Juin Juil AoGtSep Oct Nov Déc
e~~~ v v v v S S D S S )
m m m m [{a] [{a] [{a) {a] (] (] [} (] —_

Source HauCommissariat au P Source Bank AWlaghrib



Desoncotdetauxd” ut i Il i sati on des c¢ ap amarquédeprogiessiadet0o d u c
pointen moyenne dpsatrg r e mi er s ma il s p d a ad,BeCattedohtioprdiendes
hausseées TU@es industriesécaniques et métallurgieR@soints)du textile et c(irll,pointy dela

chimie et parachi&8 pointy desindustrieglectrique et électroniquedindset del ' agr oal i m
(+4,8poing). En comparaison dvecs mé me s 2010j lsTUG' e e Hatssqaede 8,2 points

Secteur énergétiquea pr oduction | ocale d’'électricité a
baisse de 6,7% un an auparavant. Cette évpligtien gaxi@rement, par [@egressisme 5% de la
production concessionnelle et de 5,4% de la production de |'Office nativ@adtdeie'dactrpotable
(ONEE). En revanche, la protisttanies énergies renouvelables inscrites dans le cadré-@@ da loi 1
marqué un repli de 4,6%.

De méme, |l e sol de de élgérepsh passg§ d&1 Gilvh & fireavrg 2020 a( E
-149,4 GWh a fin avril 26@1lliaison avec la hausse de 30,3% des exportations et la baisse de 33,
i mportations. Ainsi, | * éner gH@a fin@apile02¢ eonlr@¥% t t e
un an auparavant.

De son cot é, | a a@rognessé aBm% tonte2M% dn aé@ huparalvanti @eftetraprise
refl ete des hausses de | a consommation d’ él e

tension (+4,3%@sidentielle (+1,&%xe celle des régies (+3,8%).

BTP. Les ventes de cimentesmegistréne progresside68,836 enmai202lapres ¥126 enavriletce,
contre50,6% et -55,5%espectivement coursles mé mes moi s ddurankedguedies é e |
chantiere t ai ent g u &rs faisoaln confiremengui ataitr décrété au niveau nafonal
conséguence, et depui s | e 44d6oones, eth bauds@tdmaprése 2
-26% un an auparavant . @atedsiertesveries autnive@snsegments xig | i
distributio (£5,5%) du préfabriqué322%) du batiment ®0)d u b ét on p28Boejet,da | ' ¢
Il i nf (%)t ructur e

De méme, les transactions immobilieéres ont marqué une nette progressi@il, defi@¥nalaikbe

des ventes de | ' ensemble des actiAesetégardest a mm
transactiosg sont redressées de 42@@issement anndahs leesidentiefle 76,1% danstisainst

de 73,5% dams bbiens a usage professionnel. Cette fegrisetnpagnédne hausse, moins significative,
des prix des actifs immobii@msme en témoitafgréciationde 1@ i ndi ce y aff ér er
hausse de 1,2% pegactifs résideis et de 2,986 ceux desrrains et biens & usage professionnel.

Par ailleurtes crédits bancaires accordés aux opérations immobilieres ont affiché une performance r
au prolongement par la Loi de Finances 2021 des mesures fistalesisasdat reprise du secteur

i mmobilier jusqu’ad 'aW@djiviimnh®kdl.deBEn+23 MMIBH: gsu
ou +79,2%u cours des quaire e mi er s mo i contreRBOM.DH aufl, Boéderant2la iéine
période de | " année précédent 83MMOH b@ M desd eréditsu t i
all oués a | ' HA4aMMIDH att4% dds finanteaertsallowes aela pdoeotion immobiliere.

Product i gicité BneGWh e d’ é | Ventes de cimeni tonne

+4,6% .
+4,6% -5,8% -4,8% +1,9%

+1,6% T21% 1.9% +25,4%
i H

Avr 17 Avr 18 Avr 19 Avr 20 Avr 21 Mai 17 Mai 18 Mai 19 Mai 20 Mai 21
Source Of fice national Source Association Professionnelle des Cit

T29TT
8GT CT
CE6 TT

08 T
T9. S
898 G

TourismeCompte tenu du maintien des restrictions iet f@stspensiprogressivdenouvelleliaisons
aériennes partir du 22 févilies arrivées de touristeshndtde 81,5% fin févri@02]1soit une baisde
91,9% pour les touristes étrangers et de 65,4% pour les MRE. De méndalidéssantdas
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étdlissements classés se sont contractées de 78,19, refdisttat 33% pour les-nésidents et de
43,8% pour les résidents.

REOUVERTURE DES FRONTIRES MARBGESRINES 15 JUIN 2021

A | approcheetdecdmptsai s@emu edé¢ i vVad mé | iledviareaarinadm p r c
la réouvertugeaduellde ses frontieres aériestnearitimegpartir di5 juin 202AinsiLes autorités marosaine

ont établi deux listes (A et)isks&fiant les pays sur la base de leur situation épidémlsiE#itrenderne les

pays qui connaissune situation sanitaire statwat les voyageurs doivent présenter seulement un Pass vaccir
un test PCR négatif. Les voyageurs provenant des pdy®Rtimla liste nt di sposer d’ une
sauf pour les citoyens marocains, présenter un teseP&iRsoégatifire & un isolement sanitaire de 10 jours.
Aussi, et en vue de fadditetour des MRE, Sa MajéstéMehamed I or donné a | ' ensen
dans le domaine du transport aérien, en particulier la RAM, et auxsddfétesnts@mtennaritime, de veiller a
pratiquer des prix raisonnables qui soient a la portBaia tmsnstructions, la RAM a mis en place une offre
spéciale MRE avec plus de 3 millions de sieges et des tarifs trés bas.

TransportLasuspensiotes liaisesraériennes avec 54 paygpaétnégatvee nt | > évol uti o
transport au coudse s pr e mi er s202finAAing, lesl aéroports ammannciieaccueiltjue

1,5 milliorde passagers fin mars 2Q24oit un recul d&b6p a r rapport a | a mé
précédente

S’ agi ssant detlormis lapott deWesditréverplequ2@B passagarst transidurant

l es trois premile'rac amos sa uwxe 4d U tarmesd dgsrOEXsiesiesa r p 4
suspendu pour tous les navires de plaisances, de croisiéres et de passagers, en raidenlae la pa
Covidl9.

De son cOtie trafide marchandidses ansi t ant par | es ports 28%r és
millions de tonn@4.Th fin mars 2Q2harquant une baisse¥ep ar r apport a | a mé
précédent€ette évoluti@mtouvres élémentsd@ssous

- Une baisse des importations de 3,6% avec un volume de 14,4 MT. @etitée on s’ e x p |
des importations des aliments de -bE8a#%0], des cérsal2,9%), du charbon & ceaka 4%) et
des produits sidérurgind&s1%) ;

- Une hausse de 1,5% des exportations, avec un volume de 8 MT, dunt pdaticrogmesaion des
exportations du gypse (+64, 1% et de | ' aci

- Une baisse des volumes du cabotage de 13,9%, avec un trafic de 717.116 tonnes, induite es:
par la baisse du trafic des hydrocadi&,8es)(

ECHANGES EXTERIEURSL LEGEMENT DU DEFI CI T COMMER(

Au terme des quatre premiers mois de | année
allégement du déficit commercial de 2,8 MM.DH ou 4,2% pour revenir a 6268/MiddHe<Edte a la
progression de 18,7 MM.DH ou 22,3% des exportations plus importante que celle des importat
MM.DH ou +10,7%), portant ainsi le taux de couverture a 62% contre 56,1% un an auparavant.

Confirmation de lareprisedes expoi ons du secteur de | " automobi

La hausse des exportations, qui se sont établies a 102,6 MM.DH, a concerné quasiment la majorité
En effet, les ventes du phosphate et dérivés ont enregistré une progression de 2,6 MM.DH ou 16
prix ont progressé de 26,7% pahwdphate et de 83,9% et 77,3% pour le DAP et le TSP respectiveme
|l eur cb6té, |l es quantités exportées ont enregi
|l es engrais naturels et ,c7h% npioguure sl 'eatc,i dde' apuhtorse

Hors OCP, les exportations ont progressé de 16 MM.DH ou 23,4%, en liaison notamment avec I:
industries liées aux métiers mondiaux du Maroc. Ainsi, les principales hausses ont été enesgistrées
expogt i ons du secteur automobile (+62,6%) et d
(+22, 8%) . En revanche, | es exportations de 1|’
10,8%.
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Exportations des Maih AviiEn MM.DH
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Source Office des Changes

Début de reprise des .i.mportations des biens ¢

La progression des importations, qui se sont

majorité des groupes de produits@x cept i é ne d@ &t ipqg walkes pmdsits ffinisae c u
consommation (+24,7%), notamment les parties et piéces pour voitufeslgeetitesnemitures de
tourisme (+36,2%¥ produits alimentai#Bdl%, principalement le blé (+7,680nels (+24,8%) et ce,
mal gré | es prévisions d’  une bonne campagne
augmenté de 18,8%, particuliétemsoufres bruts (+40P&enémées asatsdeles d’ é qui p e
progressde 2,6 MM.DH ou 7,1%, portés par lartdasseentes acquisitions des appareils pour la
coupure ou la connexion des circuits électriques et résistances (+22,2%) et des appareils électri
téléphonie (+29,9%).

Deson <co6t é, la facture énergétique s'est al
approvisionnements en huile de pétrole et ludfjfiémks (

Hausse des transferts destd&Esuite decul des recettes voyages

Durant |l es quatre premiers mois de | 'année 2
9 MM. DH ou 45, 3%, confirmant ainsi l eur résil
se maintiennent en baiessEB3 MM.DH ou 65,7%. Aiass deux postes n’'ont p
du déficit commercial contre 58,9% un an auparavant.

Par ailleurs, les flux nets des Investissements Directs EtrangefakMearbaossee 689M.DH ou

124 a firavil 2021se rapprochant ainsi des niveaux enregistrés a fin avril 2019 et 2018reflete évolut
des hausses déMI.DH o023, Pode s r ecet t es MM.DHtdesl,3 #DH bu 48% dea
dépenses pour se situer a 4,1 MM.DH.

Compte tenu de | 'lesawis officielede deserve (AGRERLES®BOIAMNI.DHan s |,
fin avril2021,affichant uronctiorde 16,5 MM.DH 08,26 liée notamment (i)remboursement par
anticipation d’'numorgantped;4tMiVei{l) diebaisse deMLMP.LD H oduer [u’ e n
SWAP de change de BANeavmmques résidentes

Réserves internationale Netté4\Vi.DH
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FINANCES PUBLIQUREUSEMENT DU DEFICIT BUDGETAIRE

Au terme desngpr emi ers moi s de Déficitbudgétaien v pH

budgét ai r e51 MN.BH dontr@SOMM.DH, e  Mai 17Mai 18Mai 19 Mai 20 Mai 21
|égéreamélioratiote prés de 0,8/M.DHRappelons que
déficit réalisé a fin maitht € cont enu sc
de 181 MM.DHlégagé par F®nds spécial de la gestion

pandémide laCoviel9.

P o u r s umélibrationddes rdcéttes fiscales Source Direction du Trésor et des Finances E»

A finmai2021, les recettes ordinaires, sur une base nette et hors part des recettes fiscales bént
collectivités territoriales, se sont établies 23@meVdBH, en hauss& 8&IM.DH ou 8% par rapport a fin
mai2020 Cet t e € v oskntelementpardd haussg Hdil. DHw &, 1%es recettes fiscales et
ce, en dépit de la non reconduction en 2021 de la mesure relative a la contribution sociale de solit
bénéces, instituée pdrHa2019

Dans cette évolutionrdesttes des impbts direct
enegistré une baisse HeM8.DHdu 2,2%0ur revenir
359 MM.DH liée essentiellement au deglirecett

00 les société
tirces del ' (15 MMDHou -9,4%),en relatic ' @ %
notamment avedblai sse de IDedeo Tic ﬁ'

I

Enregistrement et ti

8,4% Impdsur
Droitsle douan J

cOté] es recettes auameéliorati

de 2Z{ MM.DH ou4P%, sous | eff 28,2%

P . . . mp6ot su
opérations de régularisation spontanée de e le reven
fiscaleescontribualde t de | ' augm TVA

sur les profits immobiliers. Source Direction du Trésor et des Finances E;

S’ a g iesrecadmt titral dempbts indirecellesse sont appréciée$,8d&IM.DH oudF%, en liaison
avec |’ aug mb.DH e211% aala TVA et HE MM.DH oul@%s degecettes des TR

méme, les recettes tirées des droits de douane se sont &88|desl de256%, en liaison avec la
progression des importations. Parall el ement ,
affiché une progressioreddl.DH 018%, en | i en avec |l a reprise di

S’ agi s s a mon fistaes, ellesoataffichéeus repli de 1 MEBtHpourevenir §5 MM.DH.

Cette évolution est attribunatdenmerit)a baissdesrecetteau titre ddends de concodesl 6 MM.DH

ou 34,7%En revanche, les produits provenant idesnétald et entreprises publics ont enregistré un
augmentation 9@7M.DH 089,20 at t ri buabl e, principal ement,
nationale de la conservation fonciére, du cadastre et de la cartographie au titreQ#ts dividendes de 2

Hausse des dépenses ordinaires

Les dépenses ordinaires se sont éthliedM.DH a fimai2021, efégérehausse dg7 MM.DH ou
0,7% par rapport arfini2020Cette évolution attibuabl@eotammerdt| ' a u g me chargetiéeso n d «
lacompensation, attéipaé la baisse des intéréts de la dette intérieure.

Ainsilescharges au titre de la compensation se sont dc2iiibsDde ou 81% pour se situe7 B
MM.DH & fimai2 021 en | i ai son, not amment , quaavaitaint uheé a p
moyenne de 520,2%/T.

Quant aux dépenses au titre des biens et services, elles se sont établies & 85,2 MM.DH, soit quasi
niveau enregistré a fin mai 2ef@. évolutioecouvre un repli des dépendéscaties autres biens et
services3 MM.DH ou10,36)atténué par unaisse des charges de personB8IMKI.DHu 5,2%, en
liaison avéa régularisation deTfa8r anc he de | diresuécioée ert 28119 damsle cadeesdu
dialogue social

S’ agissant des dépenses | i ées a300MDHDR7%mpé&ut s d
s ' é t 183MMiDH, rezouvrant une baisse des charges au titre de la detdbmitExit o, %) et
une hausse de celles au titre de la dette ext&ibUBHBBI37,2%)A U t ot al , [ " évol i
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des dépenses ordinairesnd@afth0 2 1 s’ est traduite 9MMDH contrég62 ol d e
MM.DH a fmai2020, soit ura¢ténuatiate6,3 MM.DH.

Stagnatihe s dépenses d’investissement

Les émissions au titre desS8gliM@pld afma202] sbitle méme st i
ni veau qu’'a fin megir é¥030.o0n68omear at iLvFe nPeOn2t1 , a ul
41,3%.

Bai sse notable de IdiTeésoc édent des comptes spéc

Les opératioas titreles comptes spéciaux du &Sbpnt dégagé un sadeédentaide 123 MM.DH,
enbaisse dB,5MM.DHbu 29,86 encomparais@mec le solddégagé fin mai 202Rappelons gce
derniemtégrait urrecette nette 881 MM.DH au titre du Fonds spécial de la gespiandiéeniide la
Covidl9.Par ailleurs, il y a lieu de signeldesassources d€STiennent o mpt e d’ udh mo
MM.DH correspondant au produitasiérilaution sociale de solidarité sur les bénéfices et les revenus,
au Fonds d’'appui a | a protelaltkl02ln soci al e et

Haussdu besoin de financement du Trésor Besoin et sources de financement du=hré8aDH

ayy o)

Compte tenu de <ces é\
opérations en instance 0jé @M.DH, le besoin
financement d u 458 MM.BHy e
hausse de prés 282 MM.DH par rapport anfai
2@0.

Financemeéntérieur
Financement extérieul
Solde global

Dépenses en instance
depaiement

Pour le financement de ce bkshi@sor a eu reca
au marché intéripaar un montant4ieO9MM.DH &t
la mobilisation de financements extérieutm
montant d&&7 MM.DH.

Mai 19 Mai 20 Mai 21

SourceDirection du Trésor et des Finances Extérieu

DETTEUBLIQUHAUSSEBES SOUSCRIPTIONS SUR LE MAVT

Auterme desxgpr e mi er s mo jlas salsriptionsaur ke éharch deatljudications des vale
du Trésor (MAVT) se sont étaBiédM.DH, en hausserés deé,7 MM.DH oul1,86 par rappaitla

mé me pér i peadent@es fdoluvales rsa@uscriptions ont pdetd maturités a court tegoie

ont atteir2?9,1 MM.DH contr@d1l MM.DHDH 45,4% des levées com?28% un amuparavanétsurles
maturités a moyerme avec des levées qui ontl&tvhDH contrgd MM.DH, soit une par28e2o du

total contré7% un an auparavBntrevanche, le volume souscrit au titre dedangtig&és connu une
baissele3,9 MM.DH oWl.7,3% par rapport au niveau enregistnéauparayaoaur se situed&9MM.DH

(295% des levées co388% un an auparavant).

De leur cétiesremboursements ont att2j@MM.DHenhausse dsQ4 MM.DH 0813% Tenant compte
deces él éments et |’ édvelnctoiusgrs die lla dettt®@9amar
MM.DH a finai2021, en hausse2@MM.DH 08,%% par rapport a fin décembre 2020 26dtvivitDH

ou 4,5% un an auparavant.

Amélioration de la durée de vie de la dette intérieure du Trésor

Au termelesquatrep r e mi er s mo i,da ddarée dd vieammoyedne de2ld detteé r i e u r e
maintenuen hausse pour ressortir a 6 &nwetsoitune hausse de 1 moisgugrort au niveau enregistré
a fin 2020
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Souscription®emboursemeniEncours de la déttérieure du Trésor Duée de vie moyenne
Flux Anneau InternéinMai2l / Externd-inMai20

[ Uy

Mai 20 Mai 21 Long terrme Moyen terme Court terrme

Source Direction du Trésor eFdemces Extérieures
Bonnes conditions de financement du Trésor

Au terme des cing premiers mois de | ' année 2
(BdT) se sont orientés a | a bai s sRourfeamatuntéspp
courtes, ces baisses ont atteintg@uphbes BdAT a 2 ans (1,68%), 69 pbs pour les 52 semaines (1,5%), 7

pour les 26 semaines (1,42%) et 76 pbs pour les 13 semaines (1,32%).
Poursuite de la gestion active de la dette intérieure

En matiere de gestion active de la dette intériaueedet réajuster son profil, le Trésor a procédé a de
opérations d’ échange delQZviMDs a fnai2021 aomtés7 MMWDH uru n - r
an auparavant.

Evolution des TMP sur le M&Vb Rachat et Echanges d&BdT DH
m 380 S Echanges
aturrtes Remboursés Emis

e 52 sem 2928,3

327 2 ans 2533,7 -
: 5 ans 4314,0 3659,9
263 : ' ,
10 ans 406,0 2160,1
15 ans - 1172,4
20 ans - 1 666,4
’5 N g oS o L e N ‘6" 30 ans - 1392,4
%3 %3 1% 8 8 8 o @ @ Total 10 182,0 10 051,2
2 2 2 @ @ =) ] ] S

Source Direction du Trésor et des Finances Extérieures

Hausse des tirages de la dette exiéleéser

La situation des emprunts extérieurs du Trésor a déga  Flux de la dette extériéime/. DH
positif (tiragesamortissements)3jeMM.DH a fimai2021
contrel,6MM.DH duranti@me période un an auparavant

Tirages
Dans cettvolution, les tirages se sont étaiMis1dDH cont

7,8MM.DH a fimai2020. Pour leur part, les remboursen
principabnt connu une haussd,3MM.DHontre3,2MM.DH
Ainsi, l e stock de | a 2d@®:
MMDHa finmai202] enhaussée pres d&7 MM.DH ol,8%
par rapport a fin décembre 2020.

BEIPrincipa

Intéréts

Mai 19 Mai 20 Mai 21
Source Direction du Trésor et des Finances B

Globalement, la dette totale du TrésoB&5adiMtDH a fmai 202len progression27 MM.DH ou

10,86 par rapport a fik@6ontre une hausse3de?MM.DH 04,26 enregistrée au terme de la méme
période de | 'année précédente. ! est a note
ingrieure avec une pansgdBo alors que la dette extérieure replesénté2de | " encour s ¢
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MONNAIE & CREAITTENUATI ON DE LA HAUSSE DE LA (

A fin avril 2 oOudelhausde HesOg MKI.G06a0 paMrappat & infdécembie 8020 contre
+20,1 MM.DH ou +1,5% a | a méme pér i@etleecréation a:
monétaire recouvre les éléments suivants

p Circulation fiduciaire (GEF® MM.DH ou +1% contre +28,3 MM.DH ou +11,3% un an auparavant,
reflux de 967 M.DH ou 0,3%-al, Tbntre +16,4 MM.DH ou +6,5% a la méme période un an aupe
Notons a ce titre la hausse de 3,8 MM.DH ou 1,3% sur le seul moisld@vMMddtieott +4,5% au
méme mois de | " année précédente qui était m

la crise sanitaiftke retour a Il a normale de I’ évoluti
opérateurs aprhhusse record enregistrée en 2020

g Monnaie scriptural®,6 MM.DH o#,8% contre9,5 MM.DH otl,4% reflétant, notamment, une
accentuation du repli des dépbts a vue auprés des3 hANyDES @ell,2% contrel MM.DH ou

-0,7%);
p Compt es auprésidpsabangue®5 MM.DH ou +1,5% contre +640 M.DH ou +0,4% et ce, en
de la baisse de leur rémunétatiop,d ui sant l e maintien de | eur

avantages qu'ils présentent en termes de sécuritééet de liquid

p Autres actifs monétaiee® MM.DH ou +3,1% contre +691 M.DH ou +0,2%, reflétant une accélér
dépbts en devises (+4,6 MM.DH ou +11,7% contre +3,2 MM.DH ou +7,6%), une progression des
monétaires (+5,7 MM.DH ou +9% contt®:£3t20u +9,4%) et une reprise des comptes a terme et
de caisse (+2,4 MM.DH ou +1,7%-@&ankvé.DH 64d,5%). Pour leur part, les autres dépbts ont accu
une baisse de 3,1 MM.DH ou 40,8% contre +607 M.DH ou +19,3%.

La créationonétaironstaté@icourd e s quat r e pr ecouveeiles évolutaingnted e |’

p Créances nettes des instit:ailB dokBDH aie4,%épnbd +4
MM.DH ou +1,9%. Cette évolution recouvre une augrpenefiéaiildudes bons du Trésor détenus pe
les banques et les OPCVM monétaires (+16,7 MM.DH ou +8,5% contre +16,4 MM.DH ou +
auparavant), en lien avec la mobilisation de 15,2 MM.DH sur le marché des adjudications contre ]
an auparant
Créances dur é ¢ o+thO@ mIM.®H ou +0,9% contre +18,5 MM.DH; ou +1,7%

q Créances nettes des institutions de dépét srédiients3,3 MM.DH 6% contre +9,2 MM.DH ou
+3,5%. Pour leur part, les avoirs officiels de réserveac@@&)patbaisse de 16,5 MM.DH ou 5,2%
contre +33,2 MM.DH ou +13,1% pour s'établir a 304 MM.DH. Cette ponction sur les AOR découle
du (i) remboursement anticipé en janvier 20
MMMH et du (ii) recul de | " encour s -6&MDH.WAP

Progressiatu crédit bameaau secteur non financier

Le ralentissement des créances sur | reéoavoerum mi e
repli du crédit banca@eMM.DIdu-0,9% contre +4,6 MM.DH ou +0,5% un an auparavant) et une accél
du rythme de croissance des#2#48 MM.Ddll +19,5% contre +14,2 MM.DH ou +11,8%), essentiellem
ceux détenus par les banques. Compte non tenu des crédits a caractére financier, composés prin
ceux accordés aux OPCVM autres que monétaires, qui ont marqué une forte bamsel 5l®%2 MM.L
contrel1,5 MM.DH el , 2 %, Il "addi ti onn e l+13dMM.DHBur+&,6% contrd €l® ¢ a
MM.DH ou +2%.

Par secteur institutionnel

Secteyrivé +11,6 MM.DH ou +1,6% contre +16,2 MM.DH ou +2,3%, attribuabled&$ arédiésation
aux ménages de 7,1 MM.DH ou 2% contre +2,5 MM.DH ou +0,8%. De leur c6té, les crédits d
sociétés non financiéres (SNF) privéaSiché un ralentissement de leur rythme de croissanc
+4,3 MM.DH ou +1,1% contre +13,6 MM3I)H/ou

q SNPRubliques-1,2 MM.DH 68,4% contre +909 M.DH ou +1,8% ;
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q Crédiaux autres sociétés finan(e3E3-19,4MM.DH otl 3,76 contrel2,4 MM.DH e2,4%.
Par objet économique

Facilitédetrésorerie+7,1 MM.DH ou +3,4% contre +11,4 MM.DH ou +6%, reflétant une décélérz
rythme de progression des facilités octroyées aux SNF privées (+3,4 MM.DH ou +2% contre 11,
+7,1%)Cette évolution traduit un ralentissement du tirage surdegaragdtiésu fait que le potentiel
d'utilisation derméme e arédifs destinés aux ménadgesdnt pragressé mais
rythme moins soutenu (+904 M.DH ou +4,2% contre +1,1 MM.Dirbduisembis)e hausse de la
sensibilitéu risque et de la sinistralité ;

Crédita | ' é qulj6 pel.BHe aut-0,9% contre +3,6 MM.DH ou +1,9%, recouvrant (i) une hau:
crédits octroyés aux SNF privées (+4 MM.DH ou +4% contre +3 MM.DH ou +2,9%) et (ii) ur
concouraccordés a8NF publique8,8 MM.DH 68,1% contre +753 M.DH ou +1,8%)

p Créditsmmobiliers+2,3 MM.DH ou +0,8% ce@f@ M.DH ow,1%, recouvrant (i) une reprise des
concours alloués a | ' BaMDH®a®Q,2%ddent EIVIMBDHMM+183% o
au titre du financement participatif contre +707 M.DH ou +9,1%) et (ii) une baisse plus prononc
destinés a la promotion immobdidré\.DH e4,4% contr@,8 MM.DH 64,6%) ;

La progressi on de soutepueénbtammant, pat lasantesutesaincitativesme titre c
réduction des droits d'enregistrement suite
I'application du référentiel des prix des actifs immobiliers.

p Crédita laconsommatiom836M.DH ou 8% contré803M.DH o, 4% ;

Créancemn souffran@€ES)+1,4 MM.DH ou +1,8% contre +3,1 MM.DH ou +4,4% un an auparava
ressortir a 81,7 MM.DH. Le taux de défaut ressort ainsi a 8,6% contre 8,4% eGatézémilrai@020.
traduit (i) un ralentissement du rythme de croissance des CES des ménages (+437 M.DH ou +1,
MM.DH ou +7,5%) et (ii) une accélération de ceux des SNF privées (+1,1 MM.DH ou +2,4% cont
ou +1,9%).

ACCENTUATION BOBEDES TRESORERIES BANCAIRES

Aprés sept mois de détentes successifs, le Hﬂﬂu'gge bancaifdoyenne des fins de semaine:

liquidité s'est de nouveau accentué de 2,1 » §
63,3 MM.DH en moyenne hebdomadaire en av .5 =
lien notamment avec la hausse de la fidt
3,8 MM.DH al43%. En dépit de ce resserren
déficit de liquidité demeurdeed de son niv%
d'avantrise constaté en moyenne du mois d
2020-6,5 MMDH).
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Dans ce contexte et afin de maintenir la stabilité du cadre monétaire, BAM a augmenté le volume de s
sur le marché monétaire de 1,2 MM.DH pour s'établir a 73,7 MM.DH en moyenne du mois d'avril.

Ce montant, qui a largement couverinesdeasésoreries des banques, est composé de :

p Avances a 7 j o30MBI.D enrmoyanmep cei Ichoisdcbonore#7 Mid.BHe mois
précédent
q Opérations de pension liggddM.DHontre 15,7 MM.DH

p Préts garantis au titperdgramme de soutien au financement de 28 TMMEDH en moyenne contre
27,9MM.DHe mois précédent

q Opérations de swapdechange:une opération de swap de chal
MM.DH un mois auparavant

Evolutonpat r ast ée des taux d’'intéréts

Autermedumdis avii Evol uti oncedi@suit:t aux d’intérét tra
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u TMP interbancaire au jour leNjayrement parfait sur le taux directeur, abaissé a deux reprises en mar
derniers de 75 pbs globalement a 1,5%.

q Taux créditeurBeplis des TMP des dépdts a 6 et a 123Dety @bs par rapport a fin décembre
2020revenant &22% et 236 respectivement.

p Taux débiteurkégéere hausse de 3 pbs du taux moyen global pour le deuxiéme trimestre consé«
ressortir a 4,45%. Ceaealitgux demeuredea ¢ & de son (AW91%eawll®). d’' avant

Par objet économigeéte évolution traduit des hausses des taux assortissant les crédits a la consc
(+10pbsa 6,58y a | '(+& pbs & $H28%fEEtant la hausse du colit du risque et de la sinistrali
De leur part, les taux assortissant les crédits immobiliers et ceux de trésorerie ont affidhétdes déte
2 pbspour revenidi74% et 4,18spectivement.

Par secteur institutigtmélausse du taux débiteur moyen global est impdesetausetippliqués aux
particuliers (+21 pbs a 5,19%). De leur c6té, les taux assortissant les crédits alloués aux entrep
ont affiché une baisse de 5 pbs a 4,25%, recouvrant un recul de 24 pbs a 3,89% en faveur de
hausse notabledfepbs a 4,89% pour les TPME.

BOURSRESULTATS POSITIFS DES | NDI CES BOURS

L' a c boursiéret aépoursuivi son redrespemefd troisieme mois consaautiburs du mois rdej
comme enndigndéeshaussedesdeux indices phadleda place de CasabtisDopour le MAStle
MADEportant leupgrformancesnstatées depuis fin 2020 a +7,3%et +7,2

Pour sa part, le volume glabal der a n s a ¢ tdé Jg4nMiM.D$l ‘'oudse coursedesl cinggpremiers
mois dé ' a n nparrappof & a4 méme pétiede | ' éacnéndéeen tper, p WM.DH.&récdélt a b
t r adui tdeshadsedestrarsdctioss,effestsur le marché central de 5,6 MM.DBb@rigd2153?
MM.DH ou 28,1% sur le marché deblocd e hdussdesap&t i ome d’ apports d
ou +134%).

Enfinlacapitalisation boursiéaeigmenté d&,2MM.DHbu P6 par rapport a fin 2020rs * é | 6262er  a

MM.DH en m2021. Cette hausse a concerné la degosieurs, en parlieuceux del«’ | nxd u st |
(+14,%),des «Banques» (+&ketdes «Sociétés de financeménb, 7%)

PRXLEGERE HAUSSE DU TAUX D’'I NFLATI ON

Durant le mois’ a2v0r2i U, Il i ndice des prix a l®adueauxn s or
augmentatode3% dd ' i ndi ce des ,dansoudeumoindse medeifldeh t aindé € e
produitsionalimentairelses hausses des produits alimetiagrges entnarsetavril2021 concernent

principalement les « Fruits»+aée#, les « poissons et fruits de mer » avec +7,4%, les « légumes » ¢

+4,4%, les « viandes » avec +2,9%0ale & f r»oanes ¢§06%lest «huibes ét graisse avec
+0,2%.
En moyenne dpsatrgg r e mi er s moi s de | ' anB%en, 2021 contr®@en x d

2020. Cette évolutienouvre une hausse des prix des produits non alinfe@aisgsadr6b6 etune
basse d®,86 des prix des produits alimentaires atlli€a de aauparavant.

Taux d Alimantairédon Alimentaildoyenné mois en %
+2,2%

+1,0%

o
)

2017 2018 2019 2020 2021
Source Hautommissariat au Plan
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Forte croissance du nombre de transactions

Au T221, és prix des actifs immobiliers se sont inscrits en hausse de 1,8% p&CaPptévaltidh
d e Irésultdegplogressiome 1,2% des prix des actifs résidddi@®bo de ceux des terrains et des
biens a usage professionnel.

De sor6té, le volume de transactions a enregistré une forte progressio2 igaleapmoit Hi12Z0
Cettdhaussa ét é rel evée au niveau de lelegattdfsaasitentiels d ¢
(+42,%), les terrais76,%) etes liens a usage professionnel%#73,5

ACTIVITE ET EMPHAUSSE DU TAUX DE CHOMAGE...

Entrele TAD etle T21,letauxi” act i vi t € a b ai s saé45,5acolviam ungexul n t
de 2,2 points en milieu rural a 51,1% &tssede 0,5 point en milieu urbain a 42,6%.

En ce qui concerne | empl oi , I économi e nat.i
r é s u hetperte ded®filleien itieu rural et une création deilgden milieu urbain. Boar par t , |
non rémunéré a régressé de 185 mille postes,
enzonesr bai nes. Ainsi, l e volume de |’ emp2Deti a
T:21, reaavrant une destruction de 258 mille postes en milieu rural et une création de 56 mille poste
urbain.

Au niveau sectoriel, |l e secteur de « |’ agrici

254 mille en zoneseural et d’ une <cr éat i orlaines.dvéhE le sectéul de «p o
l "industrie y compris | > artisanat » a perdu /¢
Par contre, le secteur deswces a affichéne création de 42 mille postes, dont 24 mille en milieu urbair
18 mille en milieu rural. Le secteuB@Bs a créé, également, 39 mille postes, résultat de la création d
mille postes dans les villes et 1 mille postes dans les campagnes.

Création +Eemiliees d’ empl oi s Par secteur d'actiyv

Selon le milieu de résidenisain Rural Total AgricultutdndustrieBTH Services
116 109
77 80 77 g

142 144 192
44
=T 19 23

30 | -152 -134

-258
T1-18 T1-19 T1-20 T1-21 T18  T19  T120  Ti21

Pour ce qui est de la population active en chémage, elle a augmenté de 242 mille persor2@s ou 19¢
et T121,passant de 1.292 mille a 1.534 mille cHoettsuésiolution est le résultat de la hausse du nomb
de chémeurs de 185 mille en milieu urbain et de 52 mille erLngiliedur@ral. x de chodémage
2 points au niveau national, passant de 10,5% a 12,5%.

Selon le milieu de résideadaux a augment@ deints dans les villes pour cultdij¥étrs ous | ' e f
la hausse du chdmage notammefeaunies agés entre 15 et 24 & po(pts &45,86) et entre 25 et
34 ans ;8pointa25,%96) ainsi que les diplomESieina21,70).

En zones rurales, | e 1Ypoints pout atteicdt®6 sudegacla hausse siu
chémage notamment parmi les jeunes agés entre 158 dirtesa(18%), ceux agés entre 25 et 34 ans
(+1,2points &,8%) et laplomés (+FBints 42,640).
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Taux de chdmadationalUrbain En %

157 156 151

T1-17 T1-18 T1-19 T1-20 T1-21
Source Hautommissariat au Plan

En ce qui concetagaux desousemplqiil a progressé @4 pointpour se situer%®6, suite a une
augmentation de ce ta0ygeints dans les vill8s%b6 et d@,4points dans les campagdéia

21



ANNEXES
STATISTIQUES



An 1 : PRINCIPAUX INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

SECTEUR REEL Avrill9 Avrik0 Avrik1 Avri20/19 Avri21/20
PECHBMars)
Produitde la péche cotiere (Tonnes) 281 59¢ 249 73( 246 40¢ -31 86¢ -11,39 -3321 -1,3%
Produits de la péche cétiere (M.DH) 235009 209411 253659( -25598(-10,99 442 48: 21,1%
MINESen 1000 tonnéB)ars)
Phosphates 8 290 8 295 8 841 5 0,1% 546 6,6%
Dérivés de Phosphate 3917 4 203 4 471 286 7,3% 269 6,4%
ENERGIE (GWH)
Consommation d'électricité 9 659 9430 9 940 -229 -2,4% 511 5,4%
Energitotale appelée 12 15¢ 11 93¢ 12 48( -220 -1,8% 542 4,5%
INDUSTRIE
Taux d'utilisation des capacités de production 74,8% 61,5% 71,5% -13,3 pts 10,0 pts
B.T.P(Mai)
Ventes de ciment (1000 T) 5 868 4343 5 446 -1525 -26,0% 1103 25,4%
TOURISM& cembre NN
Total des arrivées (en millier) 12 289 12 932 2780 602 5,3% -9 419 -78,9%
Nuitées touristiques 24 031 25 244 6 967 1223 5,5% -16 915 -72,1%
MONNAIE ET CREDOH) Avr20/ Déc 19 Avr21/ Déc 20
Monnaiéduciaire 237 008 278 481 303 506 28254 11,3% 2 880 1,0%
Monnaie scripturale 608 468 652 064 713172 9534 -1,4% -5 585 -0,8%
Placements a vue 161 188 167 162 171 836 640 0,4% 2464 1,5%
Autres actifs monétaires 304 206 292 862 305 682 691 0,2% 9318 3,1%
Masse monétaire M3 1310870 1390569 1494196, 20051 1,5% 9078 0,6%
Créances nettles IBur les nerésidents 251 957 273 080 313 205 9228 3,5% -3315 -1,0%
COréances sur I'économie 1027102 1098361 1140276, 18502 1,7% 10 208 0,9%
dont Crédits bancaires a I'économie 863 658 921 709 948 406 4 556 0,5% -8 997 -0,9%
FINANCES PUBLIQUMESH) Mail9 Mai20 Mai21 Mai20/19 Mai21/20
Recettemrdinaires 94 231 86 319 93 248 7912 -8,4% 6 929 8,0%
Recéts fiscales 88 104 79 250 86 461 -8854 -10,0% 7211 9,1%
Impot sur les sociétés 16 828 16 146 14 635 -682 -4,1% -1511 -9,4%
Inpdt sur le revenu 19914 17 994 20676 -1920 -9,6% 2682 14,9%
Taxe sur la valeur ajoutée 24 859 22 385 27 115 -2474  -10,0% 4731 21,1%
T&es intérieures a la consommation 12 010 9 995 11 591 -2014 -16,8% 1596 16,0%
Doits de douane 3914 3653 4 589 -261 -6,7% 935 25,6%
Enregistrement et timbre 7 846 6 479 7 243 -1367 -17,4% 764 11,8%
Dépenses ordinaires 92 155 102 471 103 143 10316 11,2% 672 0,7%
Personel 50 366 55 845 58 761 5479 10,9% 2916 5,2%
Autres biens et services 24 556 29 497 26 473 4941 20,1% -3024 -10,3%
Intééts de la dette 10 810 10 668 10 277 -143 -1,3% -390 -3, 7%
Compensation 6 423 6 462 7 632 39 0,6% 1170 18,1%
Solde ordinaire 2076 -16 152 -9 896 -18 228 - 6 257 -38,7%
Dépenses d'équipement 30371 28 100 28 104 2271 -715% 4 0,0%
Solde global -19 501 -25 855 -25 056 -6355 32,6% 799 -3,1%
DETTE DU TRESORDH) Mail9 Mai20 Mai21 Mai20/Déda9 Mail 21/Déc20
Dette totale du Trésor 736,0 780,3 865,2 31,2 4,2% 25,7 3,1%
Dette extérieure 152,0 168,2 210,3 4.8 2,9% 3,7 1,8%
Dette intérieure 584,0 612,1 654,9 26,4 4,5% 22,0 3,5%
ECHANGES EXTER[ELIRS Avrill9 Avri0 Avri1 Avr20/19 Avi21/20
Importations 168 991 149 44« 165337 -19547 -11,6% 15 88¢ 10,6%
Facture énergétique 26 162 20 20¢ 20 02¢ -5 957 -22,8% -177 -0,9%
Blé 5328 6 462 6 955 1134 21,3% 493 7,6%
Hors énergie 142 82¢ 129 237 145 307 -13591 -9,5% 16 06& 12,4%
Exportations 101 49¢ 83 89t 102 624  -17 59¢€ -17,3% 18 72¢ 22,3%
Phosphates et dérivés 7 850 15 544 18 173 7 695 98,0% 2 628 16,9%
Hors Phosphates et dérivés 93 644 68 351 84452  -2529: -27,0% 16 101 23,6%
Textile et cuir 9 396 8 360 7 900 -1 036 -11,0% -460 -5,5%
Composants automobiles 21 424 16 274 22 607 -5 150 -24,0% 6 328 38,9%
Aéronautique 4 315 4 046 3 347 -269 -6,2% -699  -17,3%
Déficit commercial -67 49¢ -65 54¢ -62 707 1949 -2,9% 2841 4,3%
Taux de couverture 60,1% 56,1% 62,1% -39 5,9
Recettes Voyages 22 91: 18 77¢ 6 444 -4134 -18,0% -1233t -65,7%
Recettes M.R.E 20 57C 19 84& 28 835 -725 -3,5% 8990 45,3%
Recettes IDE 11 26( 8 551 10 57¢ -2 709 -24,1% 2028 23, 7%
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An 1 : PRINCIPAUX INDICATEURS ECONOMIQUES EJuRNANGHEREP

EMPLOI ET CHOMAGE T119 T120 T121
Création d'emploi 1500C 7700C -202 00(
Taux de chdmage 9,1% 10,5% 12,5%

Milieu urbain 13,3% 15,1% 17,1%
Chémage des jeunes3ans) 21,6% 24,1% 25,9%
Chbémage des diplédmés 18,2% 19,9% 21,7%

PRIX moyenne Avrl9 Avr20 Avr21

Inflation -0,1% 1,2% 0,5%
dont Produits alimentaires -1,9% 2,1% -0,8%
Produits non alimentaires 1,0% 0,6% 1,3%

An 2 : CONJONCTIRERNATIONAS&Irce FMI /EUROSTAT /Bloomberg / BCE / BAM

PRODUIT INTERIEUR-8&RUT

Pays 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020* 2021*
EtatdJnis 2,4 2,6 15 2,2 29 2,2 -3,5 6,4
Japon 0,0 1,1 1,0 1,9 0,8 0,3 -4,8 3,3
Zone Euro 1,1 2,0 1,8 2,4 1,9 1,3 -6,6 4.4

France 0,6 11 11 2,3 17 15 -8,2 5,8

Allemagne 1,6 15 19 2,2 14 0,6 -4.9 3,6

Italie -0,3 0,8 0,9 1,7 0,9 0,3 -8,9 4,2

Espagne 1,4 3,2 3,3 3,0 2,6 2,0 -11,0 6,4

Pays en developpement 4,7 4,3 4,5 4,8 4,5 3,6 -2,2 6,7

Pays Par rapport au trimestre préeguléft Par rapport au méme trimestre de Farmie84n
T220 T320 T420 T121 T220 T320 T420 T21

EtatdJnis -9,0 7,5 1,1 1,6 -9,0 -2,8 -2,4 0,4

Zone Euro -11,5 12,6 -0,6 -0,3 -14.,6 -4,1 -4,7 -1,3
France -13,2 18,5 -15 -0,1 -18,4 -3,5 -4,6 1,2
Allemagne -9,7 8,7 0,5 -1,8 -11,2 -3,8 -3,3 -3,1
Italie -12,9 15,9 -1,8 0,1 -18,1 -5,2 -6,5 -0,8
Espagne -17,8 17,1 0,0 -0,5 -21,6 -8,6 -8,9 -4,3

TAUX D'INFLATI®N®, Glissement aanuel | TAUX DE CHOMAGEo

Pays déc19 Déc20 Avr21 Mai2l| Décl1l9 Déc20 Mars21 Avr2l
EtatdJnis 2,3 14 2,6 4,2 3,6 6,7 6,0 6,2
Zone Euro 1,3 -0,3 1,6 2,0 7,4 8,2 8,1 8,0

France 1,6 0,0 1,7 1,8 8,2 7,8 7,9 7,3
Allemagne 1,5 -0,7 2,1 2,5 3,3 4,6 4.5 4.4
Espagne 0,8 -0,6 19 2,4 13,7 16,1 15,3 15,4

MATIERES PREMIERES Déc19 Déc 20 Avril 21  mai2l Mai 21/Avr 21 Mai 21/Déc 20
Pétrolefbl) 65 50 65 68 4,3% 36,5%
Gasoil NWE ($/t) 604 417 523 559 6,9% 34,0%
Butane ($/t) 467 519 483 482 -0,3% -7,2%

Blé tendre Fr ($/t) 211 264 273 293 7,3% 11,1%

Blé tendre US ($/t) 224 269 281 297 5,8% 10,7%

Sucre brut Ny ($/t) 318 349 383 407 6,3% 16,7%

Plomb ($/t) 1901 1948 2012 2182 8,4% 12,0%

INDICEBOURSIERS Déc19 Déc20 Avril21 Mai2l Mai 21Avr 21 Mai 21/Déc 20
NASDAQ 8779 12619 13900 13520 -2,7% 7,1%

S&P 498 3177 3695 4141 4168 0,6% 12,8%
CAC38 5915 5547 6220 6358 2,2% 14,6%
MSCI Emerging Market 1083 1256 1344 1335 -0,7% 6,3%

TAUX DE CHANGE Déc19 Déc20 Avrii20 Mai21 Mai 21Avr 21 Mai 21/Déc 20

Euro/Dollar 1,111 1,217 1,196 1,215 1,6% -0,1%
Euro/Dirham 10,693 10,910 10,709 10,755 0,4% -1,4%
Dollar/Dirham 9,622 8,968 8,955 8,849 -1,2% -1,3%

* Prévisions du FMri2021
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An 3: PIB AUX PRIX DE L'ANNEE PRECEDENTE PAR BRANCHE BAACHMITE en %

2018 2019 2020
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
Agriculture 4,0% 45% 3,8% 35%|-55% -54% -5,7% -5,6%)-7,0% -8,9% -8,6% -7,3%
Péche -6,0% -16,39-8,6% -14,3%18,4% 5,1% 1,4% -0,1% 52% 0,7% 7,7% 0,3%
I ndustrie d’'extr all6,7%-1,0% 4,1% 0,4% [56% -1,2% 2,3% 3,0%|/-0,4% 7,9% 4,3% 8,9%
Industrie de transformation 35% 2,9% 32% 4,2% |25% 25% 2,3% 3,0%| 0,6% -22,0% -2,6% -1,6%
Electricité et eau 6,5% 2,1% 6,5% 6,0% |21,8% 19,1% 9,7% 3,4% |-3,4% -12,3% 0,7% -0,7%
Batiment et travaux publics 0,6% 0,6% -0,1% -0,8%|1,7% 1,4% 15% 2,0% | 1,0% -17,1%-12,5% -6,7%
Commerce 38% 1,2% 22% 2,0%|3,0% 25% 21% 2,0%  -0,4% -26,5%-11,7% -8,2%
Hobtels et restaurants 6,6% 6,0% 57% 58%|29% 43% 4,3% 3,3% -7,0% -90,0%-65,2%-57,1%
Transports 40% 57% 3,3% 18%|6,4% 6,9% 7,2% 6,1% |-2,6% -55,7%-32,8%-18,6%
Postes et télécommunications 3,3% 3,3% 2,5% 2,1%|15% -0,4% -0,5% 0,7% |1,1% -1,7% -3,0% 0,1%
Activités financieres et assurances 20% 14% 16% 1,6%|4,6% 4,6% 4,6% 4,6% | 1,8% 3,3% 1,7% 2,8%
Services rendus auxeEservices Pers. | 4,8% 4,3% 45% 4,4% | 45% 4,0% 3,8% 3,6%|0,5% -14,4% -8,3% -7,1%
Adm. publique générale et sécurité so| 2,4% 2,4% 2,7% 2,4% |4,3% 45% 53% 5,7%58% 5,1% 4,1% -1,2%
Education, santé et action sociale -0,8% -0,6% 0,0% 0,0%|15% 19% 2,9% 3,4% |3,0% 4,9% 5,8% 0,1%
Impdts sur les produits nets des subve 4,9% 4,3% 4,4% 4,8% | 1,4% 2,0% 2,6% 2,0%  -0,7% -19,1% -9,2% -8,0%
PIB en volume 3,7% 28% 3,1% 3,0%|28% 24% 24% 2,3%  -0,1% -15,1% -7,2% -6,0%
PIB en valeur 54% 38% 39% 4,1%| 4,1% 42% 3,9% 2,2%  0,2% -158% -6,9% -5,0%
PIB hors agriculture 3,7% 2,6% 3,1% 3,0%| 39% 35% 3,4% 33% 07% -186 -7,0% -5,8%
An 4: INDICATEURS MMAGE ET D'EMRISDUrce HCR-
T1
2020 2021 21/20
Urbain Rural Ens. | Urbain Rural Ens. | Urbain Rural Ens.
POPULATION (en millier)
Population active (15 et plus) 7262 4987 12249| 7504 4785 12289| 242 -202 40
Taux de féminisation de la population active 23,1 27,5 24,9 22,9 24,7 23,6 -0,2 -2,8 -1,3
Taux d'activité 42,1 53,3 46,0 42,6 51,1 45,5 0,5 -2,2 -0,5
Selon le sexe
Hommes 66,7 76,7 70,3 67,7 76,1 70,7 1,0 -0,6 0,4
Femmes 18,9 29,5 22,6 19,0 25,6 21,2 0,1 -3,9 -1,4
Selon | ' age
11-24 ans 21,6 32,1 25,8 21,0 28,4 24,0 -0,6 -3,7 -1,8
21-34 ans 58,9 62,6 60,2 59,6 60,4 59,9 0,7 -2,2 -0,3
31-44 ans 58,4 68,6 61,8 58,0 66,7 60,8 -0,4 -1,9 -1,0
41 ans et plus 35,1 55,5 42,1 36,4 54,2 42,4 1,3 -1,3 0,3
Selon le dipléme
Sans diplome 355 56,4 45,4 35,6 54,2 44,3 0,1 -2,2 -1,1
Ayant un dipléme 46,9 46,3 46,8 47,5 44,3 46,8 0,6 -2,0 0,0
Population active occupée 6167 4791 10957 | 6223 4532 10755| 56 -259  -202
Taux d’ empl oi 35,7 51,2 41,2 35,3 48,4 39,9 -0,4 -2,8 -1,3
Part de | " empl oi r é m| 97,0 67,8 84,2 97,2 69,9 85,7 0,2 2,1 1,5
Salariés 67,2 41,5 58,1 66,2 42,0 57,8 -1,0 0,5 -0,3
Auteemployés 32,8 58,5 41,9 33,8 58,0 42,2 1,0 -0,5 0,3
Population active occupée sous employée 531 423 954 552 435 988 21 12 34
Taux de sotemploi 8,7 8,9 8,8 8,9 9,6 9,2 0,2 0,7 0,4
Population active en chémage 1096 196 1292 | 1281 253 1534 | 185 57 242
Taux de féminisation 36,2 19,9 33,8 35,5 21,2 33,2 -0,7 1,3 -0,6
Taux de chémage 15,1 3,9 10,5 17,1 53 12,5 2,0 1,4 2,0
Selon le sexe
Hommes 12,5 4,3 9,3 14,3 55 10,9 1,8 1,2 1,6
Femmes 23,6 2,9 14,3 26,4 4,5 17,5 2,8 1,6 3,2
Selon I'age
1524 ans 41,4 12,2 26,8 45,6 18,0 32,5 4,2 5,8 5,7
2534 ans 24,1 5,6 17,7 25,9 6,8 19,6 1,8 1,2 1,9
3544 ans 7,4 1,8 53 10,0 2,7 7,4 2,6 0,9 2,1
45 ans et plus 4,1 0,8 2,6 59 1,4 3,9 1,8 0,6 1,3
Selon le dipléme
Sans diplome 6,5 1,6 3,6 8,4 2,5 50 1,9 0,9 1,4
Ayant un dipléme 19,9 10,4 17,8 21,7 12,6 19,8 1,8 2,2 2,0
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An 5;: SECTEUR AGRIC8Ece Ministére de I'Agriculture et de la Péche Maritime / EACCE / Secrétariat d'Etat chargé de I'Eal

2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2021/2C Var21/20

Situation des barrageSimai2021)

Réserves en eau (Milliards M3) 9,5 8,0 9,4 7,5 7,6 8,1 6,6%

Taux de remplissage 0,6 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,6%

Céréales d'automne 34,0 101,0 102,0 51,8 32,0 97,6 205,0%

Blé dur 9,0 23,0 24,0 13,4 7,9 48,2 510,1%

Blé tendre 19,0 49,0 49,0 26,8 17,7 23,4 32,2%

Orge 6,0 29,0 29,0 11,6 6,4 26,0 306,3%

Quant a la réserve destéleedadBi6NMM.Horere,d5 MMSnaaitentaang r i

de remplissage des barrages a usage ag@loéale Benai2021 contre 49,7% un an auparavant.

An 6: PRODUITS DE LA PECHE COTIERE ET-ARTISANALE National des Péches

. Mars 20 Mars 21 Variation

Poids en Tonnes / ValeKiDéh - N -

Poids Valeur Poids Valeur Poids Valeur
Total Général 249730 2094113 905171 2536596 262,5% 21,1%
Débarquements par port
Méditerranée 7182 172 728 6 347 198500 -11,6% 14,9%
Atlantique 242548 1921385| 240062 2338094 -1,0% 21, 7%
Débarquements par espéce
Poissons blancs 27 271 368302| 21405 361031 -21,5% -2,0%
Poissons pélagiques 190946 541271 | 191731 585375 0,4% 8,1%
Céphalopodes 21267 1096827 24335 1499108 14,4% 36,7%
Crustacés et coquillages 1399 52101 1509 61 363 7,9% 17,8%
Algues 8 847 35612 7 429 29718 -16,0% -16,6%

An 7: PRODUCTION DE PHOS

PHATES ET DE PROBBITISPERK/ESffice des changes

Production marchaed@000 Tonnes | Marsl9 Mars20 Mars21 Mar2019 Mars2120
Phosphates bruts 8 290 8 295 8 841 5 0,1% 546 6,6%
Dérigs de phosphate 3917 4 203 4471 286 7,3% | 269 6,4%
An 8: CONSOMMATIONDU CIStENFe Mi ni st ere de | ' h-abitat et
En 1000 Tonnes Mail9 Mai20 Mai2l Mai20/19 Mai21/20
Consommation nationale 5 868 4 343 5446 -1525 -26,0 1103 254
An 9: PRODUCTION D'ELECTR#QITEOffice National dedtEitité et de I'Eau Potable
Avrl9 Avr20 Avr2l Avr20/19 Avr21/20
Energie appelée nette (en GWh) 12 158 11938 12480 | -220 -1,8% | 542 4,5%
Production nette totale ONEE 2673 2 367 2 607 -307 -115%| 240 10,1%
Hydraulique 557 465 410 -93 -16,6%| -55 -11,8%
Thermique 1917 1707 1974 -210 -10,9%| 267 15,7%
Parc éolien 199 189 194 -10 -4,8% 5 2,5%
Pompage STEP 0 6 28 5 - 23 388,9%
Production concessionnelle -167 -208 -179 -41 24, 7% 28 -13,7%
Apport des tiers 9413 8 889 9329 -524  -5,6% | 440 5,0%
Auto producteurs -562 108 -25 670 -119,1% -132 -122,9%
Echanges (Algétspagne) 72,4 112,6 124,8 40,2 55,6% | 12,2 10,8%
Energies renouvelables -634,6 5,1 -149.4 630 -99,2%, -144 2836,0%
Consommation des auxiliaires 816 797 760 -19 -2,3% -37 -4,6%
-15,3 -14,2 -12,3 1,1 -7,3% 19 -13,6%
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An 10: INDICE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE, ENERGETEQUEETAMHANIERE

T 20/19 21/20
Base 100 = 2015 2019 2020 2021
Industries extractives 124,7 124,2 132,0 -0,4% 6,3%
Extraction de minerais métalliques 108,2 99,9 103,5 -7,7% 3,6%
Autres industries extractives 125,6 125,4 133,5 -0,2% 6,5%
Industries manufacturiéres hors raffinage de pétrole 113,1 113,7 114,7 0,5% 0,9%
Industries alimentaires 120,2 129,2 1341 7,5% 3,8%
Fabrication de boissons 84,6 82,2 80,5 -2,8% -2,1%
Fabrication de produits a base de tabac 95,2 91,1 92,4 -4,3% 1,4%
Fabrication de textiles 106,3 103,8 105,3 -2,4% 1,4%
I ndustrie d’"habill ement 102,9 109,5 107,5 6,4% -1,8%
I ndustrie du cuir et de | a 97,3 71,7 75,0 -26,3% 4,6%
Travai l du bois et fabricat 87,8 93,0 91,3 5,9% -1,8%
Industrie du papier et du carton 126,9 138,9 146,8 9,5% 5,7%
Il mprimerie et reproducti on 123,1 121,6 124.,4 -1,2% 2,3%
Industrie chimique 129,0 139,6 148,3 8,2% 6,2%
Industrie pharmaceutique 109,8 129,0 129,8 17,5% 0,6%
Fabrication de produits en caoutchouc et en plastique 1144 113,2 127,8 -1,0% 12,9%
Fabrication d’autres produi 103,3 98,6 99,4 -4,5% 0,8%
Métallurgie 93,8 80,0 81,0 -14,7% 1,3%
Fabrication de prod. métall 83,9 91,9 89,9 9,5% -2,2%
Fabrication de produits informatiques, électroniques et optiqt 1171 99,1 75,1 -15,4% -24.2%
Fabrication d’équipements & 99,2 98,6 102,5 -0,6% 4,0%
Fabrication de machines et équipements n.c.a. 92,8 87,0 86,0 -6,3% -1,1%
Industrie automobile 146,6 116,9 1034 -20,3% -11,5%
Fabrication d’autres matéri 164,3 167,5 156,6 1,9% -6,5%
Fabrication de meubles 86,0 81,3 71,5 -5,5% -12,1%
Autres industries manufacturés 106,4 104,6 88,7 -1,7% -15,2%
Réparation et installation de machines et équipements 107,5 105,3 103,1 -2,0% -2,1%
Production et distribution 125,2 120,9 1214 -3,4% 0,4%
Anll: ARRIVEES ET NUITEES TOURISHQUESRinistere du Tourisme
Arrivées par pays (milliers) 2017 2018 2019 18/17 19/18
France 3534 3960 4211 12,1% 6,3%
Espagne 2 352 2071 2201 -11,9% 6,3%
Allemagne 691 652 684 -5,6% 4,9%
Angleterre 655 590 635 -9,9% 7,6%
Italie 431 785 855 82,1% 8,9%
Belgique 627 843 870 34,4% 3,2%
Hollande 613 721 748 17,6% 3,7%
USA 324 383 429 18,2% 12,0%
AUTRES PAYS 2122 2284 2 298 7,6% 0,6%
TOTAL 11 349 12 289 12 932 8,3% 5,2%
dont MRE 5484 5610 5889 2,3% 5,0%
TES 5 865 6 679 7 043 13,9% 5,4%
Nombre de nuitées* (milliers) 22 100 24 031 25 244 8,7% 5,0%
Nonrrésidents, dont : 15 046 16 866 17 406 | 12,1% 3,2%
France 4171 4 696 4 853 12,6% 3,3%
Espagne 725 884 8767 21,9% -0,9%
Allemagne 1745 1872 1746 7,3% -6,8%
Angleterre 1896 2018 2224 6,5% 10,2%
Résidents 7 054 7 166 7 838 1,6% 9,4%
Nuitées par touriste-rément 1,3 1,4 1,3 0,0 0,0
Taux d'occupation 43 46 48 3,0 2,0
dont Marrakech 53 59 64 6 50
Agadir 55 59 57 4 -2,0
Tanger 45 51 55 6 4,0
Fes 35 40 42 5 2,0
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An 12: CHARGES ET RESSOURCES DU TRESOR (hors TVA des edimatiids fdeales)

. . Mai21 2020/19 2021/20 LF 2021 (1)/(2)
Maild | Mai20 | 1 MDH % |MDH % | (@ en%
RECETTES ORDINAIRES 94231 | 86319 93248 | -7912 -8,4%| 6929 8% 236 907 39,4%
RECETTES ORDINAIRES HORS PRIVATIS 94231 | 86319 | 93248 |-7912 -84%| 6929 8,0% | 232907 40,0%
Recettes fiscales 88104 | 79250 | 86461 -8854 -10,0% 7211 9,1% | 195578 44,2%
Imp6ts directs, dont 39475 | 36738 | 35923 | -2737 -6,9%| -815 -2,2% | 80112 44,8%
Impot sur les sociétés 16 828 | 16 146 14635 | -682 -4,1%| -1511 -9,4% | 38236 38,3%
Impét sur le revenu 19914 | 17994 | 20676 | -1920 -9,6%| 2682 14,9% | 39797 52,0%
Imp6ts indirects 36869 | 32380 | 38706 | -4489 -12,2% 6326 195% | 89970 43,0%
TV.A 24859 | 22385 | 27115 | -2474 -100% 4731 21,1% | 60907 44,5%
Intérieure 8 406 8 354 10 210 52 -0,6%| 1856 22,2%
Importation 16453 | 14031 | 16905 | -2422 -147% 2875 20,5%
T.I.C 12 010 9995 11591 | -2014 -16,8% 1596 16,0% | 29063 39,9%
Tabacs 4804 | 4195 4491 | -609 -12,7% 296 7,1%
Produits énergétiques 6566 | 5237 6455 | -1330 -20,2% 1218 23,3%
Droits de douane 3914 3653 4 589 -261 -6,7%| 935 25,6% | 10768 42,6%
Enregistrement et timbre 7 846 6 479 7243 | -1367 -17,4% 764 11,8% | 14729 49,2%
Recettes non fiscales 4912 6 544 5531 1632 33,2%| -1013 -155%| 38029 14,5%
Recettes non fiscales Hors privatisation 4912 6 544 5531 | 1632 33,2% -1013 -15,5% | 236907 2,3%
Monopoles et exploitation 1795 1017 1924 | -778 -43,3% 907 89,2% | 17118 11,2%
Autres recettes 3117 5527 3607 | 2410 77,3%| -1920 -34,7%| 16912 21,3%
Privatisation 0 0 0 0 0 #DIV/O!| 4 000
Rectes de certains comptes spéciaux 1215 525 1256 | -690 -56,89¢ 731  139,2% 3300 38,1%
Fonds spécial des prix 75 0 84 -75  -10®%6 84 - 600 14,0%
Fonds spécial routier 1140 525 1172 | -615 -53,9% 647  123,2%| 2700 43,4%
C?SE_I'_D)ENSES TOTALES (y compris SEGMA( 113737 112174 118304 -1558 -1,4% 6130 55% | 308038 384%
Dépenses ordinaires 92155 | 102471 103143 | 10316 11,2%| 672 0,7% | 246938 41,8%
Biens et services 74922 | 85342 85234 | 10420 13,9%| -108 -0,1% | 205710 41,4%
Personnel 50 366 | 55 845 58 761 | 5479 10,9%| 2916 52% | 139860 42,0%
Autres Biens et services 24556 | 29497 | 26473 | 4941 20,1% -3024 -10,3% | 65850 40,2%
Dette publique 10810 | 10668 | 10277 | -143 -1,3% -390 -3,7% | 27678 37,1%
Intérieure 9870 9713 8 968 -157  -1,6%| -745 -7,7% | 23560 38,1%
Extérieure 940 955 1309 14  15%| 355 372% | 4118 31,8%
Compensation 6 423 6 462 7 632 39 0,6% | 1170 18,1% | 13550 56,3%
SOLDE ORDINAIRE 2076 | -16152| -9896 ;é% 875-3,2% 6257 -39% | -10031 98,7%
Dépases de capital 30371 | 28100 28104 | -2271 -7,5% 4 0,0% 68 100 41,3%
dont fonds spécial routier 1109 436 713
Solde net des autres comptes spéciaux 8794 | 18397 | 12943
DEFICIT / EXCEDENT GLOBAL -19501| -25855| -25056

VARIATION DES OPERATIONS EN INSTA| -6 183 433 -20 561

BESOIN/EXCEDENT DE FINANCEMENT | -25684| -25422| -45617

Financement intérieur 20044 | 20830 | 41909 | 786 4 21080 101 36 780

Finaoement extérieur 5 640 11 069 3708 | 5430 96 -7 362 -67 34 351
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An 13: ENDETTEMENT INTERIEUR DEA ME3d)Rource DTFE

MATURITE Déc19  Déc 20 Janvier a inai21 Mai21 Flux
Souscriptions | Rembourseme
LONG TERME 379 188 378 188 20 342 14778 383 752 5563
Adjudications (long terme) 353 489 351 596 18 879 13 608 356 867 5271
30 ans Adjudications 22 577 32 095 2181 0 34 276 2181
20 ans Adjudications 66 223 72 384 5173 0 77 557 5173
15 ans Adjudications 135 322 125 336 2745 6 697 121 384 -3 952
10 ans Réserve d'investissement
10 ans Adjudications 129 368 121781 8780 6912 123 650 1868
10 ans Emprunts Conventionnels 0 0 0 0 0 0
MOYEN TERME 145 432 159384 16 049 4 314 171118 11735
Adjudications (moyen terme) 145 432 159 384 16 049 4314 11735 11735
5 ans Adjudications 0 0 16 049 4314 11735 11735
COURT TERME 58 790 89 812 29 084 24 350 94 545 4734
Adjudications (court terme) 58 240 89762 29 084 24 350 94 495 4734
03 semaines Adjudications 0 0 0 0 0
13 semaines Adjudications 500 2284 2153 3203 1234 -1 050
26 semaines Adjudications 132 7 479 2 556 7372 2 663 -4 816
52 semaines Adjudications 9939 23 062 3977 5973 21 066 -1 997
Bons a 6 mois 0 0 0 0 0 0
1 an activité seémnomique 0 0 0 0
2 ans Adjudications 47 669 56 937 20 397 7 801 69 533 12 596
Autres 550 50 0 0 50 0
DETTE AMORTISSABLE 25 487 26 381 1462 1170 26 673 292
TOTAL 585 687 632 899 65 474 43 442 654 931 22 032
An 14: ENDETTEMENT EXTERIEUR OBrRTRESOHOUrce DTFE
Mail9 Mai20 Mai2l Mai20/19 Mai2220
SERVICE 4742,0 4193,0 5643,1 -549,0 -12% 1450,1 35%
AMORTISSENTS 3802,0 3238,0 4333,7 -564,0 -15% 1095,7 34%
INTERETS 940,0 955,0 1309,4 15,0 2% 354,4 37%
TIRAGES 9442,0 78309 8041,4 | -1611,1 -17% 210,5 3%
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An 15: MASSE MONETAIRE ET SES CONTRERARBHES AVlaghrib-

En Millions de DH

AID : Autres Institutions de Dépéts Avr20 Déc20 Avr21l Avr20Déc 2 Avr2120 Avr21/Déc20
CONTREPARTIES DE M3
Créances sur I'économie 273080 316520 313205 K 9228 35% 40125 14,7%  -3315 -1,0%
Créances de BAM 216 405 240994 252751 3972 19% | 36346 16,8% | 11757 4,9%
Créances des AID -3 903 -4 235 -2 249 -4460 -8006 1654 -424%| 1986 -46,9%
Créances nettes sur I'Administration ¢ 220 309 245229 255 000 8433 40% | 34692 157% 9771 4,0%
Créances nettes de BAM 1098361 113006¢ 1140276 18502 1,7% 41915 3,8% 10208 0,9%
Créances nettes des AID 1391 1603 1334 52 3,9% -57 -4,1% -269  -16,8%
Créances nettes des ID sur legsicents 1 096 971 1 128465 1138942 18451 1,7% 41971 3,8% | 10477 0,9%
Avoirs officiels de réserve 242 822 243223 251621 664 0,3% 8799 3,6% 8 398 3,5%
Ressources a caractére non monétair 164 853 160862 164906 | 4157 2,6% 54 0,0% 4 044 2,5%
Capital et réserves des ID 18230 11219 7 299 2439 154% -10931 -60,0% -3919 -34,9%
BAM 146 623 149643 157607 1718 12% | 10984 7,5% 7 964 5,3%
AID 77969 82361 86 715 -3493 -4,3%| 8745 11,2% | 4353 5,3%
Engagements non monétaires des ID| 8 506 9 550 10 285 1227 -12,6% 1778 20,9% 735 7,7%
Dépots exclus de M3 26 125 28 600 30 344 464 1,8% | 4219 16,1% | 1745 6,1%
Crédits 42 543 43303 45 174 -2833 -6,2%| 2631 6,2% 1871 4,3%
Titres autres gqu'actions exclus de M3 795 909 911 103 14,9% 117 14,7% 2 0,3%
Autres ressources 45 545 40 760 39 585 -10988 -19,4% -5960 -13,1%| -1175 -2,9%
Autres contreparties de M3 139056¢ 148511¢ 1494196 20050 15% 103626 7,5% 9078 0,6%
TOTAL DES CONTREPARTIES
AGREGATS DE MONNAIE \ 278481 300626 303506 28254 113% 25025 9,0% 2 880 1,0%
Crculation fiduciaire 294682 319282 318862 27911 105% 24180 8,2% -420 -0,1%
Billets et monnaies mis en circulaBaivipa 16 201 18 656 15 356 -343 -2,1% -845 -5,2% -3300 -17,7%
Encaisses demnques (a déduire) 652064 718756 713172 -9534 -1,4% 61107 9,4% -5585 -0,8%
Monnaie scripturale 5029 2 840 5452 2746 120,3% 423 8,4% 2612 92,0%
Dépodts a vue aupres de la banque cel 583241 649281 641318 -3950 -0,7% 58077 10,0% | -7962 -1.2%
Dépodts a vue aupres des banques 63 795 66 636 66 402 -8329 -115% 2607 4.1% -234 -0,4%
Dépdts a vue aupres du Trésor 930546 101938: 1016678 18721 2,1% | 86132 9,3% 2705 -0,3%
M1 167 162 169372 171836 640 04% 4674 2,8% 2464 1,5%
Placements a vue 167 162 169372 171836 640 04% 4674 2,8% 2464 1,5%
Comptes d'épargne aupres des banqu 1097 707 1188 75¢ 1188514 19360 1,8% 90806 8,3% -241 0,0%
M2 292862 296 364 305682 691 0,2% | 12820 4,4% 9 318 3,1%
Autres actifs Monétaires 139056¢ 148511¢ 1494196 20051 15% 103626 7,5% 9078 0,6%
M3 273080 316520 313205 9228 35% 40125 147% -3315 -1,0%
An 16: Cr é an-SauseBank AMadhribé c on o mi e
En Millions de DH Avr20 Dé20 Avi21l Avr20Déc19 Avr2120 Avi21IDéc 20
Créances des ID par objet économiq 1098 361 1130 068 1 140276/ 18 502 1,7 | 41915 3,8 10 208 0,9
Créances des AID 1096971 1128465 1138942 18451 1,7 41 971 3,8 10 477 0,9
Crédits des AID 926938 965325 951524 3078 0,3 24 586 2,7 -13802 -14
Crédits bancaires 921709 957403 948 406 4 556 0,5 26 697 2,9 -8 997 -0,9
Comptes débiteurs et crédits de trés(¢ 201 183 205951 213 054 11438 6,0 11871 59 7 104 34
Crédits a I'équipement 187613 178458 180050 3580 1,9 -7 564 -4,0 1592 0,9
Crédits immobiliers 276426 284199 286451 -250 -0,1 | 10025 3,6 2251 0,8
Crédits a I'habitat 214569 222382 227 654 -397 -0,2 | 13085 6,1 5273 2,4
Crédits aux promoteurs immobiliers | 56 632 58 954 54 578 -2 753 -4,6 | -2054 -3,6 -4 375 -7,4
Crédits a la consommation 55 785 54248 55 084 -803 -1,4 -701 -1,3 836 1,5
Créances diverses sur la clientéle 127 681 154 323 132 107 -12498 -89 4 426 3,5 -22216 -144
Crédits a caractére financier 112858 138590 116588 | -11467 -9,2 3730 3,3 -22003 -15)9
Autres crédits 14 815 15716 15 487 -1 034 -6,5 672 45 -229 -15
Créances en souffrance 73 020 80 225 81 661 3088 4.4 8 641 11,8 1436 1,8
Titres 134719 127374 152 148 14249 11,8 | 17429 129 24775 195
Titres autres gu'actions 22 975 25 292 24 644 160 0,7 1669 7,3 -648 -2,6
Actions et autres titres de participatiq 111 744 102 082 127 505 14089 144 | 15761 14,1 25423 249
Autres 35 314 35 766 35270 1124 33 -44 -0,1 -496 -1,4
Créances de BAM 1391 1603 1334 52 3,9 -57 -4,1 -269 -16,8
Crédits 757 769 769 -12 -1,6 12 1,6 0 0,0
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An 17: TAUX SUR LES MARCHES MONETAIRE EB&liaNaERWMaghrib et DTFE

Avr20 Déc20 Avr2l | Avr20/Décl9 Avr2l Déc20
Taux de dépots a 6 mois 2.6 2,51 2,21 -0,07 -0,3
Taux de dépdts a 12 mois 2,99 2,80 273 -0,01 -0,07
Taux des comptes sur carnet 1,80 1,74 1,27 -0,53 -0,47
Taux débiteurs
Taux maximum des intéréts conventi 13,57 13,52 13,52 -0,05 0,00
Taux interbancaire 2,27 1,50 1,50 -0,77 0,00
Taux intervention de BAM
Taux des avances a 7j 2,25 1,50 1,50 -0,75 0,00
Taux des avances a 24h 3,25 2,50 2,50 -0,75 0,00
Taux des reprises de liquidité
Taux de facilité de dépot
Taux adjudications (TMP) Mai 20 Déc 20 Mai2l Mai21/20 Mai21/ Déc 2(C
13 Sem. 2,08 1,32 -0,76
26 Sem. 2,16 1,65 1,42 -0,74 -0,23
52 Sem. 2,19 1,93 1,50 -0,69 -0,43
2 Ans 2,32 2,8 1,68 -0,64 -0,50
5 Ans 2,31 1,96 -0,35
10 Ans 2,32
15 Ans 2,75 2,63 -0,12
20 Ans 2,83
30 Ans

An 18: ECHANGES SUR LE MARCHE MGNETAREK AVaghrib-

Interventions de BAM

Marché Interbancaire

Avri021 Appel d'offres Avances Préts Pension | Swap de Encours | Volume | TMP
Demandé| Offert], a24H garantis livrée change

1 35470 35470 0 28508 15019 0 7607 4192 1,50%
2 35470 35470 0 28508 15019 0 9605 6120 1,50%
3 35470 35470 0 28508 15019 0 9605 - 1,50%
4 35470 370 0 28508 15019 0 9605 - 1,50%
5 35470 35470 0 28508 15019 0 8533 5063 1,50%
6 35470 3370 0 28508 15019 0 7415 3945 1,50%
7 35470 35470 0 28508 15019 0 7672 4202 1,50%
8 25450 2450 0 28508 15019 0 7876 4351 1,50%
9 25450 25450 0 28508 15019 0 7731 4206 1,50%
10 25450 25450 0 28508 15019 0 7731 - 1,50%
11 25450 25450 0 28508 15019 0 7731 - 1,50%
12 25450 25450 0 28508 15019 0 7880 4355 1,50%
13 25450 25450 0 28508 15019 0 8397 4872 1,50%
14 25450 25450 0 28508 15019 0 8452 4927 1,50%
15 33880 33880 0 28508 15019 0 7782 4352 1,50%
16 33880 33880 0 28508 15019 0 7309 3824 1,50%
17 33880 33880 0 28508 15019 0 7309 - 1,50%
18 33880 33880 0 28508 15019 0 7309 - 1,50%
19 33880 33880 0 28508 15019 0 6639 3154 1,50%
20 33880 33880 0 28508 15019 0 7090 3605 1,50%
21 33880 33880 0 28508 15019 0 7348 3863 1,50%
22 25150 25150 0 29108 15014 0 7127 3742 1,50%
23 25150 25150 0 29108 15014 0 7639 4254 1,50%
24 25150 25150 0 29108 15014 0 7639 - 1,50%
25 25150 25150 0 29108 15014 0 7639 - 1,50%
26 25150 25150 0 29108 15014 0 7299 3914 1,50%
27 25150 25150 0 29108 15014 0 8007 4622 1,50%
28 25150 25150 0 29108 15014 0 8479 5094 1,50%
29 30610 30610 0 29108 15014 0 6910 3875 1,50%
30 30610 30610 0 29108 15014 0 8154 4669 1,50%
MOY du mois 30029 | 30029 0 28 688 15018 0 7851 4327 | 1,50%
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An 19: BOURSE DES VALEURS DE CASABuABIB#Urse de Casablanca

. . . Mai 21/20 Mai 21 /Déc 20
Mai20 Déc20 Mai2l M.DH % M.DH %
VOLUME DES TRANSACTIONS 23525 55777 22160, -1364 -5,8
Marchéentral 17208 33001 11608, -5600 -32,5
Actions 17208 33001 11572 -5 637 -33
Obligations 0 0 36 36
Marché de blocs 4159 16024 2992 -1167 -28,1
Actions 4081 15837 2964 -1118 -27
Obligations 78 187 28 -50 -64
Introdctions 0 600 0 0
Actions 0 600 0 0
Obligations 0 0 0 0
Augmeation de Capital 1508 2406 1286 -222 -14,7
Offre publique 0 0 0 0 #DIV/0!
Transferts 223 1368 95 -128 -57,4
Apports de titres 427 2378 6181 5754 1348,7
CAPITALISATION BOURSIERE 509 161 584 976 626 206 117 044 23,0 41230 7,0
Banques 161 360 192 079 204 5000 43140 26,7 12 422 6,5
Sociétés Financiéres 8 592 8914 9420 828 9,6 506 57
Sociétés de financement 5912 5814 6 402 490 8,3 588 10,1
Sociégde portefeuldslding 2 679 3100 3018 338 12,6 -82 -2,6
Industrie 169 741 193471 222234, 52494 30,9 28 763 14,9
Agroalimentaire 31978 34301 39480 7 502 235 5179 15,1
Boissam 8914 9202 9512 598 6,7 310 34
Equipement éléctro et éléctrique 277 303 332 55 19,8 29 9,5
Sylviculture et papier 41 35 33 -8 -19,9 -2 -6,1
Ingénierie&Biens d'Equipt industriels 42 69 70 29 69,3 1 1,3
Industrie pharmaceutique 3854 4 310 7 593 3739 97,0 3283 76,2
Télécommunicatipns 117 359 127 469 122634/ 5275 4,5 -4 835 -3,8
Assurances 21629 25609 26583 4954 22,9 974 3,8
Distributeurs 15214 15626 18543 3329 21,9 2917 18,7
Technologie de l'information 4 940 6 981 7212 2273 46,0 231 3,3
Autres services 10327 14826 15079 4752 46,0 252 1,7
MASI 9853 11287 12114 2 262 23,0 827 73
MADEX 7997 9190 9854 1857 23,2 664 7,2
An 20 : BALANCE DES BIENS ET SERVIGESffice des Changes
Avr 19 Avr 20 Avr 21 Avr20/19 Avi21/20
TOTAL DES IMPORTAIMIDIS) 168 991 149 444 165 332 -19547 -11,6%| 15888 10,6%
Alimentation boissons et tabacs 17 914 21 804 22 926 3890 21,7% | 1122 51%
Blé 5328 6 462 6 955 1134 21,3% 493 7,6%
Produits bruts 8 250 6 649 7 900 -1601  -194%| 1251 18,8%
Demproduits 36 466 32 409 35 650 -4056 -11,1%| 3241 10,0%
Produits finis 80 147 68 375 78 825 11772 -14,7%| 10450 15,3%
Bens d'équipement 43 509 36 598 39 203 -6911  -159%| 2605 7,1%
TOTAL DES EXPORTAMOND 101494 83895 102 624 -17598 -17,3%| 18729 22,3%
Alimentation boissons et tabacs 24 666 23 609 24 674 -1057 -43% | 1065 4,5%
Agrumes 2 622 2435 2108 -187 -7,1% -327 -13,4%
Energie et lubrifiants 1465 827 364 -638 -43,6%| -463 -56,0%
Produits bruts 6 403 5831 6 402 -573 -8,9% 571 9,8%
Phosphates 2312 2272 2 167 -40 -1,7% -105 -4,6%
Demiproduits 19 140 17 846 21 695 -1 295 -6,8% | 3850 21,6%
Dérivés de phosphates 5538 13 273 16 005 7735 139,7% 2733 20,6%
Produits finis 49 687 35 680 49 321 -14 007 -28,2%| 13642 38,2%
TOTAL DES ECHAKGESI) 270485 oo 267956 | -37146 -137% 34617 14.8%
SOLDE COMMERCIAL -67 498 ;59 -62 707 1949 -29% | 2841 -4,3%
TAUX DE COUVERTURE 60,1 56,1 62,1 -3,9 5,9
RECETTES VOYAGES 22 913 18 779 6 444 -4134 -18,0%| -12335 -65,7%
TRANSFERTS M.R.E. 20 570 19 845 28 835 -725 -3,5% | 8990 45,3%
RECETTES DES IDE 11 260 8 551 10 579 2709 -241%| 2028 23,7%
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An 21: INDICE DES PRIX A LA CONSOMMATHNCP-

Var moy. JaAwr
Groupes Avrl9 Avi20 Avr2l 200118 20019  2021/20
PRODUITS ALIMENTAIRES 100,8 103,5 103,9 -1,9% 2,1% -0,8%
1 Produits alimentaires et boissons 100,0 101,5 103,0 -2,4% 2,2% -1,0%
2 Boissons alcoolisées, Tabac et Stupéfiants 120,2 120,2 1254 | 10,9%  -0,1% 4,3%
PRODUITS NON ALIMENTAIRES 101,9 101,6 103,8 1,0% 0,6% 1,3%
3 Articles d’habillement et chaussures 101,7 102,6 104,2 1,7% 0,9% 0,9%
4 Logement, eau, gaz, électricité et autres combustib  101,0 101,5 102,2 0,6% 0,6% 0,6%
5 Meubles, articles de ménage et entretien courantd  100,6 100,7 101,4 0,5% 0,0% 0,6%
6 Santé 100,5 101,7 101,8 0,2% 1,2% 0,1%
7 Transport 102,5 96,0 105,1 -0,4% -0,5% 4,3%
8 Communications 104,4 103,9 103,8 4,5% -0,5% -0,1%
9 Loisirs et culture 100,5 99,6 99,8 0,4% -0,8% 0,0%
10 Enseignement 105,1 108,5 110,3 3,8% 3,1% 1,7%
11 Restaurants et hotels 102,0 103,3 104,2 1,3% 1,5% 0,8%
12 Biens et services divers 102,6 103,8 105,2 0,9% 1,3% 0,9%
Indice général 101,5 1024 1038 | -0,1% 1,2% 0,5%

An 22: INDICE DES PRIX A LA PRODUCTION PAR GECETHONS

_ Var moy. JaAwr

(Base 100 = 2010) Avr19 Avr20 Avr2l 2019/18 2020/19 2021/20
Industries extractives 100,5 100,1 100,0 0,1% -0,2% -0,1%
Extraction d'Hydrocarbures 1151 1151 100,0 0,0% 0,0% -13,1%
Extraction de Minerais Métalliques 100,0 100,0 100,0 0,0% 0,0% 0,0%
Autres Industries Extractives 100,4 100,0 100,0 0,1% -0,3% 0,0%
Industries manufacturiéres hors raffinage de pétrole 111,2 109,1 101,0 2,5% -1,8% -8,3%
Industries alimentaires 106,8 109,1 105,2 -1,2% 1,8% -4,1%
Fabrication de Boissons 117,3 116,7 101,2 -0,1% -0,1% -13,3%
Fabrication de produits a base de tabac 117,3 117,3 100,2 0,2% 0,1% -14,6%
Fabrication de textiles 100,1 101,6 106,0 1,2% 0,3% 1,9%
Industrie d'habillement 108,5 110,8 103,8 3,1% 1,9% -7,0%
Industrie de cuir et de la chaussure 112,0 112,3 100,3 0,1% 0,3% -10,7%
Travail du bois et fabrication d'articles en bois 121,2 118,3 102,1 5,8% -1,4%  -14,5%
Industrie du papier et du carton 103,7 101,4 102,6 4,1% -0,5% 0,5%
Il mpri merie et reproducti ¢ 1035 103,3 99,1 0,0% -0,2% -4,1%
Industrie chimique 136,9 123,5 96,0 14,4% -9,4% -24,5%
Industrie pharmaceutique 94,3 94,2 99,9 -0,2% 0,0% 6,0%
Fabrication de prodaitscaoutchouc et@astique 112,3 111,8 98,0 -1,0% -0,4% -12,6%
Fabrication d'autres produits minéraux non métalliques| 110,4  109,9 99,6 0,8% -0,4% -9,6%
Métallurgie 101,6 93,1 98,7 -1,7% -7,3% 3,7%
Fabrication de produits métalliques 101,9 99,7 98,6 0,1% -2,2% -1,7%
Fabrication de produits informatique 100,3 100,4 100,9 0,2% 0,2% 0,1%
Fabrication d’ équi pement s 1098 111,8 102,6 -0,6% 1,5% -8,4%
Fabrication de machines et équipements n.c.a 103,0 103,1 100,1 -0,1% 0,2% -2,9%
Industrie automobile 99,3 99,5 100,8 0,3% 0,2% 1,3%
Fabrication d'autres matériels de transport 100,4 100,4 100,0 0,0% 0,0% -0,4%
fabrication de meubles 111,6 110,4 100,3 0,7% -0,9% -9,7%
Autres industries manufacturés 102,7 102,7 116,4 0,5% 0,1% 13,3%
Production et Distribution d'Electricité 115,3 115,3 100,0 0,0% 0,0% -13,3%
Production et Distribution d'Electricité 115,3 115,3 100,0 0,0% 0,0% -13,3%
Production et Distribution d'Eau 1190 119,0 100,0 0,0% 0,0% -16,0%
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