





2025 oblgedl ity

Lo E L w@widylﬁ&rﬂ

ul.a.,g‘.w‘ o) 5o

3

aw, FRIR)







-a
W

W e

N

o),y dagerdly 2alaziQ apybiod) (o ieal) Lald] Loes
R (sl WMCNJ Solodl] jains) deetoxad)
Brola) Colosad) aglel) (e

*® L 24
calo agag ol oludl Clasdl s o ilaiio
29 s calll o 3l oo Sl Y1
duall oyl s Aoy 2024 o5

J






2025

17

20

22

56










2025

)69(

2025

)171(

2025




148 147 76
66 65 64
130.13

2025




2025












LO
AN
o
Q\




2025

% 3,2 % 3,2

%12 % 0,8

2024 (

p

% 4,3 - i
% 4 2023
2024




500

)2024

) 50+ 250
) 350

) 25+ 175
) 25+ 375

872

auibgll awsnll aoghbioll ool
1.400 -
524
2025
6.500 -
09.22

2025




palaillg auill doghial Jobidl oyl
auqu}ill aoghbioll ool dlblgo
»)TaRL) « - 'lal"i;l\
~
2.626 » « -
.2025-2024 232
JCLE( -
1.000
2.000 14.000 -
J8illg olall éiagllg llall pylaill
16.151 : -
( 2025-2024
=
| %
83 19 ~
» Code 212 « -
6

2025




155 60.118

2025
2026 45 2025 20
aaill giue Lbg)b glabg isumll gpall jjei
2028-2024 » « -
» « -
120.000
jgall JIjlj 3o 8ypinll Gblioll Jiolig cli) dalc]
2.500 -

2025




aslooll sl Ligiall b CililBasll 3o 8jy5iall Gbliall Jyoli ale]

852 269 1121
80.000
140.000

Juissoll pliuisillg 6puill annioll golpll pcag 6lgluoll jajni

dsle] dunig b Polianillg

» « -

» «

2025

2025




» K« - -

:2030

115.000

2025




2025

2026-2023 -

Jloiiuall 25321 Glizoll Jujii dlolgo

plillg plall Juclball ju Jelaill pji

aogoall Cilylbll Llgosidl Unyl

J1g0ill Sl 2glgll prunsi

)Business Angels( -

.JGreen/Sustainable Bonds( /

pelinll jladsallg dxagloidill dyiaill dyisll pokai
12 -



»

«

»

syl pllall Jiidl oy Sle Blaall

il gaogill 2ol xllab Gpuad

» L » « -

& » « -

1,7

15

2028 300

2025




dginill Gilisl) (spusdl galyedll

< » « 7

» « » « 34 »
30
104 -
2024 % 40
) (
- - - JRER(
.2030

«pa3 1l Jaall» 63332)1 dasoulall duasilpisuill

@)jll alois Ul golipy dlolgog (Sjaull 3unll pgbi

2025




» «
2030
2024 % 21,2
.2023
2030 ,os I wipsoll dsasilyisl
( ,
)
2026-2023 oluall glbill Gapb dbyls
»Go siyaha«
»CAP HOSPITALITY« -
633330]l CilslbJl grausig duslbll duaailisuill
% 52 -
2030
5.304 2024
% 44,3
» « -
900 60
» « =
% 20 -
.2030

2025




22 2.24.401

2024

drogo=ll Gllgléollg Gluuugoll glbs alnl

«

»

« -

»

2025




2021
10

»

»CRI-INVEST«

54.19

6jladl puol

(,-.,81)

idarati

» «

» «

10

Tacharokia.ma

2025




ays)Liidll agblysogall jij=i

EPARTICIPA- -
TION
winall Jéall pbli
3.913 12 85 12 -

« -

»

AMO

2025




drogasll alloll dolaiwl lc Blaall

ayllall oilal ohilll joilall a1ln) goyiito

Gilall 2ol Gleiall 69.19 as) byl -ggildll Jsjii dlolgo

2025




ilsiljaoll Gjlgill éaleiul

)6(

150

2024

2025




2025




2025

% -1,8 :2024 l\(\

%11 : 2025 %@é

%3,7:2024 | _2
%3,7:2025 \[[[I-@

% 8:2024

f

% 6,8 : 2025

2025




2025

30.000 .
6.000 40.000

% 50
%37 %38

%0 40000 %0 30000

% 10 60000 40001 % 10 50000 30001
% 20 80000 60001 % 20 60000 50001
% 30 100000 80001 % 30 80000 60001
% 34 180000 100001 % 34 180000 80001
% 37 180000 % 38 180000

40.000 30.000

360
500

3.000 2.160
)6(

2025




%60

6.000

)10.000(

% 30

2025

99-51

)12(

120.000
% 20




»

10
10
% 6

40

«  » «

20

2025




281

95

)5(

2025



y

10.000 A1
2
50.000
3
il
[1-219 » «
X-145
5

% 32 % 30

2025




2025 31

)velles reproductrices et génisses(

%25 %30
) (

%17,5 %30

%2,5 %30

%10 %30

%10 %2,5
3.78

PET

22.22

2025



o))

30

220

2026

1.000

50

12,48

24,24

%25 %175
)

100 6,48

100 18,24

100

100

2025




234

100

100

51

100 45

228
100

2025



2030)

(

20

% 17,5

% 10 2

2025




368,84 2025

% 18,5 2024 311,32
2024 280,40 2025 329,72
% 17,6

IR

% 18,9 + 140,74 118,40

% 14,9 + 145,95 126,99

% 35,7 + 21,05 15,51

% 12,7 + 21,98 19,50

2024 4—,7

2025

2025



-/

% 2,0

[ |
[ |
) ( [ |
[ |
2025
2024 30,93 2025 39,12
% 26,5
T
%15,5 + 22,90 19,83
%46,2 + 16,22 11,09
498,16 556,75 2025

% 11,8 2024

2025




320,97

% 14,9

% 8,8

128,53

2024 279,43 2025
T
%11,5 + 180,27 161,62
%12,7 + 80,22 71,16
%38,2 + 48,11 34,82
%0,4 + 9,67 9,63
%22,7 + 2,70 2,20
2024 118,11 2025
T
%38,8 + 128,53 118,11
2024 100,63 2025

2025 2024

2025

2023

% 6,6

2022

107,25




N/

)%0,01(
14,9
% 0,04
)%0,01(
%0,19 20,8
%1
. %0,006 1.2
%1
.%0,010 1,9
i
2025
% 70,0 % 69,5 %715

%W

819,80 799,49 722,92

2025* 2024* 2023 2022

2025




2025 188,51

2024 %0,7

40,00

65,39

2025 2024 2023 2022

2025






228 2024 268
.2023 %13 32,1

2025

% 49,3 2024
.% 4,9 % 44,5

%174
%16,6

%1,1 %235 j %1,6

244% %07 — -
%6,4 %65
%15,9 %139 %200 74%
%8,0
%11,7 %03 %139
7.566( 2024
)% 20 6.424( )% 23,5
)% 139 4.474(

2025







131 608 000 1542 183 000 621 186 000

25000 000 137 180 000 337 699 000

80 000 000 96 530 000 443 270 000

467 000 000 1562 398 000 2922 325 000

1799 080 000 4 896 645 000 9 737 393 000

9 000 000 000 7 770 000 000 15 805 709 000

2025



43 602 000 000 48 112 000 000

2069 708 000 265 225 000 312 377 000

17 549 806 000 665 849 000 1095 071 000

15581 412 000 3654 516 000 1 063 581 000

3471213 000 353 710 000 33 745 000

1606 686 000 392 006 000 268 396 000

676 200 000 1407 614 000 377017 000

1779225000 143 334 000 98 752 000

9873 000 84 690 000 84 375 000

23612000 190 773 000 403 390 000

2025




295 000 000 705 000 000 102 624 000

14 000 000 48 460 000 83 245 000

14 000 000 90 430 000 102 496 000

e e e
7/

2025







2025

»

»



2025




2025










dyyeb| d&lod]

oXHAZLt | HCYOZLO

A

dellollg glniall 4y
+oCollo®* | +ALOo A SKQH

v

(&l i8] of aa o of Bales 153 JNA (30 (shalgall &yl jan Soine go Jelds
il (yglisll Lo dAxiall oaa dulgyia it Jaf oo
dallallg aLais¥l 3)l5g
WL - bl 1 g la¥) Ladl . ualill aaan ¢ Lis

IB 0537.67.75.26 { 0537.67.75.01 S8
www.finances.gov.ma
(f] https://facebook.com/financesmaroc
[w] https://twitter.com/financesmaroc
(in] https://www.linkedin.com/company/financesmaroc
Galslly &y oY1 dull &y pan dsslas



