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INTRODUCTION

LO®conomi e nationale a connu des mutat.i
décennie dont particulierement :

AL6G®] ®vation du niveau de croissance

ALa ma trise de | &inflation:
AL6am®l i oration des conditions de fin:
ALa r®alisation déexc®dents au niveau

| 6aggravation du d®ficit commerci al

AlLa maitrise du déficit budgétaire et la baisse du poids de la dette



CROISSANCE
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CROISSANCE

EMERGENCE DE NOUVEAUX SECTEURS

Parts en % du PIB
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CROISSANCE
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NIVEAU DE VIE

MARCHE DU TRAVAIL
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EPARGNE INVESTISSEMENT
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INFLATION

MAITRI SE DE L&6!I NFLATI ON
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NANCEMENT DE LOECONOMI

F

EVOLUTION DU FLUX DES CREDITS BANCAIRES

En MM.DH
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NTERET
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EPARGNE INVESTISSEMENT

En %
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TRANSFERTS DES MRE ET DU TOURISME EN AMELIORATION CON

MM.DH
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ECHANGES EXTERIEURS

CREUSEMENT DU DEFICIT COMMERCIAL
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ENJEUX ET DEFIS

RENCHERISSEMENT DE LA FACTURE ENERGETIQUE
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ECHANGES EXTERIEURS

STOCK DES AVOIRS EXTERIEURS COUVRANT
LOENCOURS DE LA DETTE PUBI
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FINANCES PUBLIQUES

MEILLEURE MAITRISE MEFICIT BUDGETAIRE

En % du PIB
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Déficit global
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FINANCES PUBLIQUES

GRACE A LA FORTE PROGRESSION DES RECETTES FIS
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FINANCEMENT DU TRESOR

BAISSE CONTINUE DU POIDS DE LA DETTE BSAOR

En % du PIB
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Principaux enseignements

C Ces évolutions macro-économiques attestent de la résilience de | 6 ®c o n
nationale grace a | 6 e f f decla politigu® économique et financiere menée a
travers les réformes, les grands chantiers et les politiques sectorielles;

C En dépit de la conjoncture internationale défavorable ,1 6 ® ¢ o natianaleedispose
de potentialités lui permettant de relever les nouveaux défis et de conserver un
rythme de croissance éleve, comme en témoignent les indicateurs économiques et
financiers observes au cours des premiers moisdel 6 ann ®e

C L 6 ®c o nmatonake présente neanmoins quelques fragilités et insuffisances
résidant essentiellement dans:

V La faiblesse du rythme de croissance de certains secteurs;
V' Le creusement du déficit commercial et la faible progression des exportations;

V L 6 a mp tles nharges au titre de la compensation ainsi que le poids de la
masse salariale.
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INDICATEURS ECONOMIQUES AU TERME DU MOIS DE 2048

Croissance économique (1 ©" trimestre) +7%
Production céréaliere 50,2 Millions de quintaux / +113%
Péche cotiere et artisanale +26,7% en volume / +52,1% en valeur

Batiment et travaux publics

AConsommation du ciment +17,4%
Cr®dits additionnels ~ | &i mmo#ls7%i er
Consommation do®l ectricit® +8,4%

Activité du groupe OCP
cProduction de phosphates +19,0%
®Production déacide phosphori qui®&9%

®Production dbéengrais naturel s+224¢ chi mi ques

Tourisme
AArrivées aux postes frontieres +10.7%
aijassagers internationaux ayant transité par les +13%
aéroports
Hane raalicd 5 . -4,4%
MNuitées réalisées dans les hotels classés
Bourse des valeurs
AVIASI / MADEX +14,4% [/ +14,5%
Nombre ddédintroductions 5
Taux doinfl ati on 2,5%
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INDICATEURS ECONOMIQUES AU TERME DU MOIS DE MAI 20

Importations +27,7%
Exportations +21,7%
Exportations du groupe OCP +152%

cExportations de phosphates +171%

Exportations dodaci de +&g17(9osphorique

Exportations doengra|+i323)oaturel s et

chimiques
Importations de produits énergétiques +51,7%
Importations de blé +154%

(@)

Transferts des marocai nsbhI1o®si dent s ° |
Recettes touristiques -1,3%

Recettes tir®es des centl7,8% doappel s
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2- Réalisations a fin mai 2008

Loex®cution de | a | oi de finances
perf ormances au niveau des recette
TVA traduisant ainsi le dynamisme économique gue connait notre pays.

Pour leur part, les dépenses ont connu quelques pressions dues a la
charge au titre de la compensation, notamment celle relative aux produits
pétroliers.

. . Evolution
Mai Mai
20D 208
Ecarts %
Recettes ordinaires 65,2 8 3 17,1 2 @
. 7 5
Dépenses totales (*) 6 B 12 2 ®

(*) y compris le solde des Comptes Spéciaux du Trésor
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2- Réalisations a fin mai 2008

Principales recettes

En MM.DH
Evolution

Mai Mai Taux

2007 2008 Ecarts % Réal.
Recettes ordinaires 62 8 3B 17,1 2 @ Sy 2

A R tt fi |

ecettes tiscates 5.5 74, 2 17,7 31,5 5ec. I8
dont:1.S 1.2 46 2.3 1.0 86, 0 7.9 6
LR. 1.1 14 2. 4 2 0. 5 1.

TVA 1.4 18 16,9 2,6 181 482
T.I.C. 7 8, 0 0, 8 11, 9 46 0
Droits de douane & c__e _ . 4.8 I8
Enregt & timbre 4, 4 5, 2 08 L0 58, 7
A Recettes non fiscales 7, 6 7,0 -0,5 -6,9 4.7 .38
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2- Réalisations a fin mai 2008

Ces résultats positifs tiennent :

Vau dynami sme ®conomique de notr ¢

| i nvesti ssement |, de | a consommat
Vaux mesures | ®gi sl atives do®l ar ¢
V" | 6am®l i oration de | a s®l ecti or
V a la mise a la disposition des vérificateurs des outils informatiques

et | e renf orcement de | eur s f or
des r glements des |l itiges ~ | 6ar
V © | 6adh®si on des contri buabl es
affaires:

V. aux mesures de contrt!le 1 niti ®e

V ° | 6accroi ssement not abl e des I
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2- Réalisations a fin mai 2008

Depenses
En MM.DH
Mai Mai Evolution

Taux

2007 2008 Ecarts % Réal.
A D®penses courantes 56, 6 65, 6 9,0 16, 0 47, 2
Personnel 26,6 28, 6 2,0 7, 2 42 ., 7
Autres biens et services 16,6 16, 3 -0,3 -1,6 43,7
Intéréts de la dette 8,9 8,5 -0, 5 5, 2 44,0
Compensation 4, 4 12,3 7,9 178, 0 79,7
A Investissement 13, 0 18, 5 5,5 42,5 57,5

Hors compensation, la hausse des dépenses courantes ne dépasse pas
2,3%, soit une évolution en ligne avec les previsions initiales de la LF.
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3- Actualisation de la LF 2008

I on

Les 1 ndicateurs
6,8%.

Léactuali sat

de | 6ex®cut.

conjoncture économique.

E Taux de croissance

ETaux doinflation
E Prix du pétrole ($/bl)

E Prix du gaz butane ($/T)

E Taux de change {/$)

E Exportations

E Importations

on

®C 0on

des
de | 0

Prévisions LF 2008
6,8 %
2%
75
500
14
+ 8,2%

+11,2%

omi ques et

pr ®vi si ons
exercice en

Actualisation LF 2008
6,8 %
2,8%
130
900
1,56
+25%

+ 24%

fi

de

nan
cours un taux de croissance comparable a celui des prévisions initiales, soit

a

cour
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3- Actualisation de la LF 2008

Prévisions LF

Actualisation

2008 LF 2008 Ecarts
Recettes 141 16 &b 23, 4
Dont: IS 29, 4 42,1 1.2 I
IR 27, 6 3 1 U5 3,
TVA 35,0 39, 3 4,
Dépenses 16,6 18 97 23
Dont: Salaires 67,0 69, 3 2,4
Compensation 14,4 36,1 2 17
Investissement 30,2 30,2 0, 0
Solde budgétaire -19, 9 -2
En % du PIB -%3, 0 %3, 0
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3- Actualisation de la LF 2008

C Le maintien du niveau de déficit budgétaire dans la limite de 3% du PIB
devrai'tt tre r®alis® gr©ce essent.
fiscales et aux mesures suivantes prises par le Gouvernement:

oLa mise en Tuvre du principe de soli
des établissements publics qui connaissent une situation financiere confortable a

hauteur de 1 milliard de dirhams;

o Rationalisation des dépenses de fonctionnement et réduction du train de vie de
| 6Et at : £ conomi @00 chifiamande dirbams;a nt de

o Applicati on débune augmentati on d e 350 p
(+1DH/1), essence (+1 DH/L), fuel industriel (+500 DH/T). Les prix du gazoil et du
gaz butane qui représentent plus de 80% du volume global de la consommation
des produits p®troliers ne sont pag
milliards de dirhams annuellement.

— —
—— —
T— —

Quverture de cr®dits suppl Ghmihidarédside ddreamsd @uu|n

profit des d®penses de | a compensati od5 en
de | a constitut 43odelamitorgdnéqud rélaivetailadoli de finances



3- Actualisation de la LF 2008

En dépit de ces dernieres mesures relatives a la révision des prix de certains
produits pétroliers, le budget de | 6 Ecobndiniue a subventionner ces produits:

V Gazoil: 4,59 DH/L;

V Gazoil 350: 2,87 DHIL,;

V Essence: 2,02 DHI/L;

V Fuel industriel: 2.116 DH/T;

V Gaz butane: 6.107 DH/T soit 72 DH la bouteille de 12 kg et 18 DH la bouteille

de 3kg.
Evolution du prix moyen du baril de pétrole
Premier Deuxiéme
ZRIRY ZARY (¢ AR semestre 2008 | semestre 2008
54, 4 65,1 72,5 110, O 150, O
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En MMDH

Evolution de la charge de la compensation au cours de la période

3- Actualisation de la LF 2008

2002-2008 55

4,0

7,8

5,2

2002

2003 2004

2005 2006 2007 2008

charge de la compensation

—&— charge de la compensation par rapport au PIB

en %
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a cdesditoyens par la
a m®I| idwrevenu ides n

C Mise en 1 u v rdes mesures visant le maintien du pouvoir d
poursuite du soutien du prix des produits de base ainsi que |
fonctionnaires et des employés du secteur priveé.

0
0

3 Secteur public:

- Augmentation de 10,4% du revenu des fonctionnaires sur la période 2008-2012 a travers la diminution
de | 6i mptt sur | e revenu et | 6augment at300®H cohme |[r G
augmentation nette minimale du revenu;

- Application de cette augmentation en deux tranches: juillet 2008 et juillet 2009 pour les fonctionnaires
cl ass ®s dgadedjamden 2009letganvier20l0pour | es fonctionnail|e s
et plus;

- Augmentation des allocations familiales de 150 DH a 200 DH pour les trois premiers enfants;

- Augmentation de la pension minimale mensuelle de 500 DH a 600 DH;

= el

B, —

a8 _
Charge annuell e gl obale de I[1®naliagdsaident at | c
dirhams avec unimpactde 1,7mi | I i ards de dir hama008au t i

3 Secteur prive:

Augment ation des revenus des empl oy®s du se
de 10%:

- Secteur du textile: en quatre tranches a partir de juillet 2008;
- Autres secteurs: en deux tranches a partir de juillet 2008.
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3- Actualisation de la LF 2008

AConcernant le budget d 6i nvest il $aeme md édésfaite saosn
affecter les programmesd 6 i n v e s t apmanesparrietparlement.
Poursuite de | 6effort doinvestissement putl
Evolution de I'investissement public en MMDH
120 1 109,83
100 ~ 90,19
80 - 69,84
58,64
L 47.45 91
40,21
40 A
0_
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2008
_ 2007 Etablissements
Etablissements publics
publics 61%
70% Budget
général de
|'Etat
énéral de
|'Etat
20%
Collectivités
locales Fonds
Colll)ic;i;/istés H:g 2 :nsll 5% Has;;)n Il

7%
3%
’ 36



3- Actualisation de la LF 2008

R®partition

r ®gi onal e

d e 2007 etr2Q0@ s t

En millions de DH

Régions 2007 2008
- Provinces du Sud 1.797,93 2.73815
- Souss-Massa-Draa 5.815,(63 7.65800
- Gharb- Chrarda- Bni Hssen 1.975,|17 1.91629
- Chaouia- Ouardigha 2.865,|13 4.72999
- Marrakech i Tansifet -Haouz 7.347,|46 6.85200
-Oriental 6. 260,93 8.87200
- Grand Casablanca 8.687,|14 10.63200
- Rabat- Salé- Zemmour-Zair 12.625,47 1220000
- Doukkala - Abda 4. 736,163 4.02828
- Tadla- Azilal 1.395,|93 181764
- Meknes - Tafilalet 2.510, (23 2.75741
- Fes - Boulemane 2.024,11 2.856,00
- Taza- El Hoceima- Taounat 1.403,|80 1.99900
- Tanger -Tétouan 12,054,93 7.744,00
Total 71.500, 49 7680076
Opérations a caractere national 12.689,51 27.026, 25
Collectivités locales 6. 000,00 6. 000,00
Total général 90. 190,00 109.827|, 01

SsSsemel
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Principaux enseignements

Les indicateurs de la conjoncture economique et financiere ainsi
gue | dactualisati o208xe®vl d elna |,
des contraintes, notre pays est capable de maintenir un taux de
croissance eleve et de maitriser ses equilibores macro-
économiques.

Le gouvernement est conscient de quelques insuffisances et
fragilit®s de notre ®conomi e
nouveau contexte international. Dans ce cadre, le gouvernement :

V a adopté des mesures en vue de limiter les retombées
négatives de cette conjoncture défavorable.

V est determiné a consolider et a accélérer le rythme des
reformes structurelle et sectorielles et a prendre les mesures
requises pour preserver les equilibres macroéconomiques.

a
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Il Per spectives ° | 06hori zon

- Principales orientations

- Donnees chiffrées au titre de la periode 2009-2012

39



Principales orientations issues des hautes instructions
Royales et du programme du gouvernement

¢ Consolidation de | 06 i n tterrigorialie tet®enforcement
du processus democratique

¢ Consolidation des bases de développement soutenu
et durable et encouragementde | 01 nv e s teide
| Oexportation

¢ Promotion des secteurs sociaux selon une approche
globale et rénovée

40



Consolidation des bases de deéveloppement soutenu et durable et
encouragementdel 61 nv e s teidsls@enemdr t at i on

C Elargissement et accélération des réformes structurelles et mise en place de
stratégies sectorielles pour améliorer la visibilité des acteurs économiques et
promouvoirl 61 nv e st etdes exportations:

Ameélioration de la situation énergétique du pays: renforcement de la capacité de
production a travers notamment le recours aux énergies renouvelables et le
développement de | 6 e f f énergétiquet(rM@bilisation d 6 umontant de 1 milliard de
dollars);

Plan Maroc vert: renforcement de la productivité du secteur agricole et de la
production des filieres animale et végétale (investissement de 46 milliards de dirhams
sur 10 ans);

Réforme du secteur de | d eetude | 6 as s ai niligude:maionalisation de
| ut i tleil Dadbadoptiondel 6 a p p demestior de la demande etde | 6 o f

Réforme du secteur de | 6 ®d u ¢ ddrmadion a travers le lancement du
programme d 60 u r g gattrapage du retard dans la realisation des objectifs en
matiere de généralisation, de la qualité, de la lutte contre la déperdition scolaire, du
redoublementet!| 6 a d a pdé la formation aux besoins du marché de travail;
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" Vision 2015 du secteur del 6 ar t :icentiouboh de |l O Ede

- Plan industriel: la micro-industrie, la nano-technologie, les
industries électroniques et 6 i n dautsniobilé e aéronautique;

" Plan Azur 2010 et préparation du plan 2020;

- Plan émergence du secteur des phosphates: codt global de
22,2 milliards de dirhams sur la période 2008-2012;

" Programme IBHAR pour la mise a niveau du secteur de la
péche artisanale et coétiere avec un appui de | 6 Ed a t
enveloppe de 1 milliards de dirhams au cours de la période
2008-2012 ce qui va permettre la réalisation de plus de 5
milliardsdedirhamsd 61 nvest;i ssement

2,8 MM DH;

" Consolidation du secteur de la logistique pour permettre au

Maroc de devenir une plateformed 0 ®c hetd ge x p o.r t @
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¢ Renforcement de la politique des grands chantiers structurants:

I Autoroutes: achevement du programme de réalisation de 1.500 Km
doaut oad Wthe 32012 etnla mise en place d 6 udeuxieme
programme de 380 Km;

I Infrastructures ferroviaires: achevement des travaux de réalisation
de la ligne ferroviaire Taourirt-Nador et de la liaison du port Tanger-
Med avec le réseau ferroviaire et realisation d 6 u Igee ferroviaire
rapide (TGVM) reliant Tanger et Casablanca;

I Ports: realisation de la deuxieme tranche du port Tanger-Med (12
milliards de dirhams) pour lui permettre de gérer 8 millions de
conteneurs annuellement;

I Développement du transport urbain: réalisation du Tramway reliant
Rabat a Salé et du Tramway de Casablanca.
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C Répartition du fruit de la croissance au profit de | 6 e n s edad|l
regions du Royaume: adoption d 6 u palitique d 6 a m®n a gadume
territoire et territorialisation del 601 n v e s tpubficsae mveau regional
en vue de creer des poles de developpement régionaux tenant compte
des potentialités locales.

Cc Mise a niveau des PME:

- Mise en place d 6 ypnogramme de mise a niveau et de modernisation
des PME avec une contribution de | 6 Ede a0 millions de dirhams
au cours de la période 2008-2012;

- Lancement du programme RAWAJ pour la modernisation et la
promotion du commerce de proximité avec une contribution de | 6 Bt
de 900 millions de dirhams pour la période 2008-2012;

- La réforme du systeme de garantie des crédits et amélioration des
conditions de financement des PME.
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¢ Promotiondel 0i nv e st prové etraeerst

- La consolidation et approfondissement de la reforme du
secteur financier et conception d 6 u moavelle stratégie pour
ce secteur,

- L0 am®I | durclanat ides raffaires: justice, réforme fiscale
et assouplissement des procedures administrativese ;

- Le renforcement de la politigue de partenariat comme moyen
de préparation et de realisation des politiques et programmes
sectoriels: Renault-Nissan, Plan Azur et habitat;

- La mobilisation des terrains de | 0 Edt mise en place des
Infrastructures: zones industrielles, poOles technologiques
(Rabat, Casablanca, Mohammedia, Tanger, Oujdae ), zones
franchesd 61 ndetsl © e X @ o ettagrdpoles (Meknes et
Berkane).
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Promotion des secteurs sociaux selon une approche globale et
renoveée:

Développement humain a travers la poursuite de la réalisation de | 6 | NLD
milliards de dirhams pour la période 2006-2010;

I Mise a niveau du monde rural a travers le| 6 ® ar g idesls G anmaxi
services de santé, de | 6 ®d u etalt 6 aocnh  wle pnegrainme d 6 ac & |
| O epatableetal 6 ® I e airtsirqued i0ta® ¢ ® lduRdésariclavenment;

i Elargissement de | 0 a c auX services de santé: programme RAMED au
profit des personnes démunies avec un codt global d 6 e n v3i6 mdliards de
dirhams;

I Réalisation d 6 unouveau produit dans le domaine de | 6 h a bsociak
(140.000 dirhams) au profit des catégories a faible revenu et accélération de
la lutte contre les bidonvilles et | 6 h a msalubmet (293.000 ménages) et
creation de nouveaux poles urbains;

I Promotion de | 0 e mp pragrammes " IDMAJ " , "TAEHIL " et "
MOUKAWALATI " ainsi que les initiatives relatives a la formation de cadres
dans certaines spécialités comme la médecine (3.300 médecins annuellement
al 0hor2020p h 61 n g ®mhOi0@0r ingénieurs a | 6 h o r2012) et
| 6of fshoring
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Hypoth ses et objectifs des proj e

Les pr oj ect i POh2stablént durduheacnoissanoemrmoyenne de
6,3% grace a la poursuite des réformes et a la promotion des
iInvestissements, notamment ceux des eétablissements publics qui
devraient connaitre un nouveau saut qualitatif.

2009 2010 2011 2012
E Taux de croissance (%) 6 6,2 6,4 6,6
ETaux doéinflati b (%) 2,3 2,1 2
£ Prix du pétrole ($/bl) 120 120 120 120
E Prix du gaz butane ($/T) 850 850 850 850

E Taux de changel/$ 1,5 1,5 1,5 1,5
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Finances Publiques:

LOoobjectif du gouvernement est de
niveau ne dépassant pas 3% du PIB.

La réalisation de cet objectif requiert la poursuite de certaines réformes
et | adopti on doun certain nom
essentiellement :

V Le plafonnement des charges de la compensation a 3% du PIB;
VLa poursuite du processus do®l a

V La poursuite des efforts tendant a rationaliser la dépense
publique et ° ma“ triser | e train

Il
A

Réduction de la charge de la compensation en vue de
renforcer | 60effort de | 0l nves
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Loenvel oppe globale de | 0i nvesti ss
au cours de la periode 2008-2012: 402 milliards de dirhams

En millions de dirhams

1000007 Perspectives d'évolution de l'investissments des établissements publics au cours de
la période 2008-2012
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