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BILAN (BL)
Exercice clos le 31/12/2008

(en millions de dirhams)

ACTIF Exercice Exercice
Brut Amort./Prov Net précédent

ACTIF IMMOBILISE 98 680,71 4 248,15 94 432,57 86 881,29
Immobilisation en non-valeurs 318,82 160,45 158,37 76,03
Frais préliminaires 124,01 67,80 56,21 16,73
Charges a répartir sur plusieurs exercices 194,82 92,65 102,17 59,30
Primes de remboursement des obligations 0,00 0,00 0,00 0,00
Immobilisations incorporelles 1 724,48 350,54 1 373,94 1 400,40
Immobilisation en recherche et développement 20,88 19,21 1,67 3,00
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 141,85 94,49 47,36 45,29
Fonds commercial 1477,17 201,50 1275,67 1 314,74
Autres immobilisations incorporelles 84,58 35,34 49,23 37,37
Immobilisations corporelles 1 688,15 869,20 818,96 606,68
Terrains 133,54 0,14 133,40 128,95
Constructions 341,12 133,58 207,54 177,71
Installations techniques, matériel et outillage 30,55 16,63 13,92 12,87
Matériel de transport 28,42 19,36 9,06 7,97
Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 954,18 684,73 269,45 226,68
Autres immobilisations corporelles 52,77 14,75 38,01 36,37
Immobilisations corporelles en cours 147,57 0,00 147,57 16,12
Immobilisations financiéres 9 360,04 1 439,74 7 920,29 6 806,82
Préts immobilisés 364,00 39,01 325,00 276,96
Autres créances financiéres 541,87 37,35 504,52 369,48
Titres de participation 2 260,16 879,84 1 380,32 740,14
Autres titres immobilisés 6 194,01 483,55 5 710,46 5 420,24
P!acements affectés aux opérations 85 589,22 1 428,22 84 161,00 77 991,35
d’assurance
Placements immobiliers 3 916,74 856,29 3 060,45 3 165,32
Obligations, bons et titres de créances négociables 17 740,59 0,21 17 740,38 16 770,65
Actions et parts sociales 58 873,00 553,79 58 319,21 53 007,87
Préts et effets assimilés 1126,34 17,93 1108,41 1 001,87
Dépots en comptes indisponibles 3 037,67 0,00 3 037,67 3 289,81
Placements affectés aux contrats en unités de compte 221,68 0,00 221,68 83,41
Dépots aupres des cédantes 25,28 0,00 25,28 28,18
Autres placements 647,93 0,00 647,93 644,23
Ecarts de conversion - actif 0,00 0,00 0,00 0,00
Diminution de créances immobilisées et des
placements 0,00 0,00 0,00 0,00
Augn_wc_entatlon dgs dettes de financement et des 0,00 0,00 0,00 0,00
provisions technigues
ACTIF CIRCULANT (hors trésorerie) 27 046,78 3 628,25 23 418,54 21 007,69
Part d_es cessionnaires dans les provisions 10 249,52 0,00 10 249,52 9 501,44
techniques
Provisions pour primes non acquises 365,43 0,00 365,43 321,66
Provisions pour sinistres a payer 6 295,91 0,00 6 295,91 5 679,06
Provisions des assurances vie 3 425,62 0,00 3 425,62 3 366,38
Autres provisions techniques 162,56 0,00 162,56 134,35
Créances de |’actif circulant 13 989,65 3 600,91 10 388,74 8 774,57
Cessionnaires et comptes rattachés débiteurs 835,63 5,67 829,96 636,63
Assurés, mterme,dlan:es_, cédants, coassureurs et 9 540,39 3472,67 6 067,72 5 384,64
comptes rattachés débiteurs
Personnel débiteur 53,61 0,68 52,93 51,41
Etat débiteur 1 025,86 0,00 1 025,86 446,67
Comptes d'associés débiteurs 143,03 0,00 143,03 168,01
Autres débiteurs 1116,35 121,88 994,47 879,49
Comptes de régularisation-actif 1274,77 0,00 1274,77 1 207,72
Titl’-es gt vale,urs de placement (non affectés aux 2 804,90 27,34 2 777,56 2 729,20
opérations d’'assurance)
Ecarts de conversion -actif (éléments circulants) 2,71 0,00 2,71 2,48
TRESORERIE 1 542,96 12,99 1 529,97 1612,32
Trésorerie-actif 1 542,96 12,99 1 529,97 1612,32
Chéques et valeurs a encaisser 165,53 8,87 156,65 122,66
Banques, TGR, C.C.P. 1 376,06 4,12 1371,94 1 488,08
Caisses, régies d'avances et accréditifs 1,38 0,00 1,38 1,58
TOTAL GENERAL 127 270,46 7 889,38 119 381,08 109 501,30
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BILAN (BL)
Exercice clos le 31/12/2008

(en millions de dirhams)

PASSIF Exercice Exercice précédent
FINANCEMENT PERMANENT 109 364,01 98 949,82
Capitaux propres 22 909,87 20 240,41
Capital social ou fonds d’établissement 6 285,41 5693,13
a déduire : Actionnaires, capital souscrit non appelé 0,00 0,00
Capital appelé, (dont versé..............c..cvvvnernee. ) 1 378,78 1 293,75
Primes d'émission, de fusion, d'apport 2 670,49 2 180,49
Ecarts de réévaluation 71,00 73,31
Réserve |égale 426,21 360,29
Autres réserves 10 947,16 5 701,07
Report a nouveau (1) -769,75 -1 955,64
Fonds social complémentaire 0,00 0,00
Résultats nets en instance d’affectation (1) 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice (1) 3 279,34 8 187,77
Capitaux propres assimilés 20,27 44,26
Provisions réglementées 20,27 44,26
Dettes de financement 1677,53 837,71
Emprunts obligataires 0,00 0,00
Emprunts pour fonds d’établissement 0,00 0,00
Autres dettes de financement 1677,53 837,71
Provisions durables pour risques et charges 593,86 664,72
Provisions pour risques 77,17 98,83
Provisions pour charges 516,69 565,89
Provisions techniques brutes 84 162,48 77 162,72
Provisions pour primes non acquises 2 593,79 2 283,96
Provisions pour sinistres a payer 40 105,45 37 612,80
Provisions des assurances vie 38 376,50 34 475,63
Provisions pour fluctuations de sinistralité 844,64 606,74
Provisions pour aléas financiers 4,45 9,71
Provisions techniques des contrats en unités de compte 226,55 251,71
Provisions pour participations aux bénéfices 1 055,65 1 291,02
Provisions techniques sur placements 598,39 364,50
Autres provisions techniques 357,06 266,64
Ecarts de conversion —passif 0,00 0,00
Augmentation des créances immobilisées et des placements 0,00 0,00
Diminution des dettes de financement et des provisions techniques 0,00 0,00
PASSIF CIRCULANT (hors trésorerie) 9 653,07 10 032,61
Dettes pour espéces remises par les cessionnaires 2 544,81 2 231,24
Dettes pour espéces remises par les cessionnaires 2 544,81 2 231,24
Dettes de passif circulant 7 094,33 7 734,91
Cessionnaires et comptes rattachés créditeurs 1115,89 1141,70
As:su_res, intermédiaires, cédants, coassureurs et comptes rattaches 1 785,95 1 508,89
créditeurs
Personnel créditeur 84,72 61,51
Organismes sociaux créditeurs 46,46 41,18
Etat créditeur 1 048,80 2 007,43
Comptes d'associés créditeurs 307,67 670,43
Autres créanciers 1834,13 1 443,76
Comptes de régularisation-passif 870,71 860,02
Autres provisions pour risques et charges 13,08 65,80
Ecarts de conversion -passif (éléments circulants) 0,85 0,65
TRESORERIE 364,00 518,86
Trésorerie-passif 364,00 518,86
Crédits d'escompte 2,88 0,61
Crédits de trésorerie 0,00 0,00
Banques 361,12 518,25
TOTAL GENERAL 119 381,08 109 501,30

(1) Bénéficiaire (+) ; déficitaire (-)




COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (CPC)
I - COMPTE TECHNIQUE ASSURANCES VIE

Exercice du 01/01/2008 Au 31/12/2008

(En millions de dirhams)

Libellé Exercice Ex. Préc.
Brut Cessions Net Net
Primes 6 610,88 495,88 6 115,00 5 390,96
Primes émises 6 610,88 495,88 6 115,00 5 390,96
Produits techniques d’exploitation 20,41 0,00 20,41 13,26
Subventions d’exploitation 0,78 0,78 0,57
Autres produits d’exploitation 11,19 11,19 9,93
Reprises d’exploitation, transferts de charges 8,44 0,00 8,44 2,77
Prestations et frais 7 356,66 537,30 6 819,36 7 065,10
Prestations et frais payés 3 655,84 462,61 3193,23 2712,64
Variation des provisions pour sinistres a payer 51,57 27,65 23,92 211,54
Variation des provisions des assurances vie 3 900,87 46,49 3 854,38 3 236,64
Variation des provisions pour fluctuations de sinistralité 38,17 0,34 37,83 12,83
Variation des provisions pour aléas financiers 0,00 0,00 0,00 -7,97
Variation des provisions techniques des contrats en unités de -25,16 0,00 -25,16 251,71
compte
Variation des provisions pour participation aux bénéfices -264,64 0,21 -264,85 647,72
Variation des autres provisions techniques 0,01 0,00 0,01 0,00
Charges techniques d’exploitation 709,19 0,00 709,19 659,90
Charges d’acquisition des contrats 289,81 289,81 243,24
Achats consommés de matiéres et fournitures 34,68 34,68 28,99
Autres charges externes 125,83 125,83 131,27
ImpoOts et taxes 28,93 28,93 27,13
Charges de personnel 149,66 149,66 159,13
Autres charges d'exploitation 8,32 8,32 6,33
Dotations d'exploitation 71,96 71,96 63,82
:lrodults des placements affectés aux opérations 2 397,47 0,00 2 397,47 3 283,79
assurance
Revenus des placements 1316,88 1316,88 1214,79
Gains de change 0,00 0,00 0,00
Prodt_Jlts des différences sur prix de remboursement a 2,64 2,64 7,01
percevoir
Profits sur réalisation de placements 1 007,28 1 007,28 2 012,02
Ajustements de VARCUC (1)(plus-values non réalisées) 1,52 1,52 0,20
Profits provenant de la réévaluation des placements affectés 0,00 0,00 0,00
Intéréts et autres produits de placements 10,10 10,10 14,48
Reprises sur charges de placement ; Transferts de charges 59,05 59,05 35,29
g?arges des placements affectés aux opérations 556,65 0,00 556,65 659,06
assurance
Charges d'intéréts 2,92 2,92 13,26
Frais de gestion des placements 30,94 30,94 33,75
Pertes de change 0,00 0,00 0,00
Amortissement des différences sur prix de remboursement 41,78 41,78 44,09
Pertes sur réalisation de placements 306,01 306,01 532,56
Pertes provenant de la réévaluation des placements affectés 0,00 0,00 0,00
Ajustements de VARCUC(1) (moins-values non réalisées) 46,86 46,86 0,00
Autres charges de placements 0,00 0,00 0,00
Dotations sur placement 128,15 128,15 35,39
RESULTAT TECHNIQUE VIE (1+2 -3 - 4+5 - 6) 406,26 -41,42 447,69 303,95

(1) VARCUC : Valeurs des actifs représentatifs des contrats en unités de compte.




COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (CPC)
II - COMPTE TECHNIQUE ASSURANCES NON-VIE
Exercice du 01/01/2008 Au 31/12/2008

(En millions de dirhams)

Libellé Exercice Ex. Pré.
Brut Cessions Net Net
Primes 12 934,73| 2 035,05 10 899,68| 9 725,06
Primes émises 13 244,56 2 078,83 11 165,73 9 903,19
Variation des provisions pour primes non acquises 309,83 43,77 266,05 178,13
Produits techniques d’exploitation 189,50 0,00 189,50 226,70
Subventions d’exploitation 2,33 2,33 1,52
Autres produits d’exploitation 66,52 66,52 78,35
Reprises d’exploitation, transferts de charges 120,65 120,65 146,83
Prestations et frais 9 396,55| 1 629,40 7 767,15| 7 149,03
Prestations et frais payés 6 642,21 1 023,38 5618,83 5 043,38
Variation des provisions pour sinistres a payer 2 440,19 565,60 1 874,60 1941,95
Variation des provisions pour fluctuations de sinistralité 199,73 0,00 199,73 108,53
Variation des provisions pour aléas financiers -5,26 0,00 -5,26 5,08
Variation des provisions pour participations aux bénéfices 29,27 0,50 28,77 30,35
Variation des autres provisions techniques 90,41 39,93 50,48 19,75
Charges techniques d’exploitation 3 449,26 0,00 3449,26| 3 101,08
Charges d’acquisition des contrats 1468,12 1 468,12 1 305,01
Achats consommés de matieres et fournitures 133,23 133,23 98,53
Autres charges externes 507,10 507,10 432,13
Impots et taxes 95,94 95,94 93,83
Charges de personnel 783,64 783,64 737,98
Autres charges d'exploitation 64,29 62,92 72,19
Dotations d'exploitation 396,93 396,93 361,42
:lrodults des placements affectés aux opérations 4 554,05 0,00 4 554,05 | 10 108,49
assurance
Revenus des placements 1767,28 1767,28 1423,10
Gains de change 0,64 0,64 0,23
Prodt_Jlts des différences sur prix de remboursement a 1,15 1,15 1,48
percevoir
Profits sur réalisation de placements 2 464,39 2 464,39 8 515,87
Pro,flts provenant de la réévaluation des placements 27,90 27,90 0,00
affectés
Intéréts et autres produits de placements 15,96 15,96 18,65
Reprises sur charges de placements ; Transferts de 276,72 276,72 149,16
charges
g’harges des placements affectés aux opérations 890,41 0,00 890,41 489,82
assurance
Charges d'intéréts 21,87 21,87 18,39
Frais de gestion des placements 96,40 96,40 146,95
Pertes de change 1,12 1,12 0,90
Amortissement des différences sur prix de remboursement 40,24 40,24 15,49
Pertes sur réalisation de placements 153,69 153,69 169,60
Pertes provenant de la réévaluation des placements
affectés 0,00 0,00 2,48
Autres charges de placements 0,88 0,88 0,75
Dotations sur placements 576,22 576,22 135,26
RESULTAT TECHNIQUE NON-VIE(1+2-3-4+5-6) 3 942,05 405,66 3536,40| 9 320,31




COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (CPC)

III - COMPTE NON TECHNIQUE
Exercice du 01/01/2008 Au 31/12/2008

Opérations
A Concernant -
. . Propres a - Totaux Exercice
Libellé . : les exercices . Py
I’exercice Py Exercice précédent
précédents
1 | Produits non techniques courants 551,58 2,29 553,87 519,68
Produits d’exploitation non techniques courants 89,99 1,84 91,82 39,02
Intéréts et autres produits non techniques 431,37 0,00 431,37 472,21
courants
Produits des‘dlfferenc_es sur prix de 0,00 0,00 0,00 0,00
remboursement a percevoir
Autres produits non techniques courants 3,07 0,45 3,52 0,68
Reprises non techniques, transferts de charges 27,16 0,00 27,16 7,78
2 | Charges non techniques courantes 408,58 2,39 410,97 126,23
Charges d’exploitation non techniques courantes 26,37 0,03 26,40 25,56
Charges financiéres non techniques courantes 62,73 0,86 63,59 14,53
Amortissement des différences sur prix de 0,88 0,00 0,88 1,22
remboursement
Autres charges non techniques courantes 2,66 1,49 4,15 6,49
Dotations non techniques courantes 315,94 0,00 315,94 78,43
Résultat non technique courant (1 - 2) 252,36 -0,74 142,90 393,45
3 | Produits non techniques non courants 1 680,54 86,06 1 766,63 1 968,52
Produits des cessions d'immobilisations 1487,30 0,00 1487,30 1791,77
Subventions d’équilibre 0,00 0,00 0,00 0,00
Profits provenant de la réévaluation des
éléments d'actif 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres produits non courants 13,03 26,80 39,83 71,59
Reprises non courantes, transferts de charges 180,20 59,30 239,50 105,15
4 | Charges non techniques non courantes 1479,01 35,20 1514,22 1592,02
_Valeurs nettes d'amortissements des 1 077,80 0,00 1 077,80 1272,47
immobilisations cédées
Subventions accordées 0,00 0,00 0,00 0,00
» Perteslpro_venant de la réévaluation des 0,00 0,00 0,00 1,59
éléments d’actif
Autres charges non courantes 285,34 22,89 308,24 142,21
Dotations non courantes 115,87 12,31 128,18 175,76
Résultat non technique non courant (3 - 4) 202,38 -3,59 252,42 376,49
RESULTAT NON TECHNIQUE (1 -2 + 3 - 4) 454,73 -4,34 395,32 769,95
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (CPC)
IV RECAPITULATION
Exercice du 01/01/2008 Au 31/12/2008
. Exercice
Exercice P
précédent
I | RESULTAT TECHNIQUE VIE 447,69 303,95
II | RESULTAT TECHNIQUE NON-VIE 3 536,40 9 320,31
ITI | RESULTAT NON TECHNIQUE 395,32 769,95
IV | RESULTAT AVANT IMPOTS 4 379,40 10 394,21
V [ IMPOTS SUR LES RESULTATS 1100,06 2 206,44
VI | RESULTAT NET 3 279,34 8 187,77
TOTAL DES PRODUITS ASSURANCES VIE 8 532,88 8 688,01
TOTAL DES PRODUITS ASSURANCES NON-VIE 15 643,22 20 060,24
TOTAL DES PRODUITS NON TECHNIQUES 2 320,51 2 488,20
TOTAL DES PRODUITS 26 496,61 31 236,46
TOTAL DES CHARGES ASSURANCES VIE 8 085,20 8 384,06
TOTAL DES CHARGES ASSURANCES NON-VIE 12 106,82 10 739,94
TOTAL DES CHARGES NON TECHNIQUES 1 925,19 1718,26
IMPOTS SUR LES RESULTATS 1100,06 2 206,44
TOTAL DES CHARGES 23 217,27 23 048,69
RESULTAT NET 3 279,34 8 187,77




(en millions de dirhams) (1) coley)
2007 2008
BLall  [Slal cuali 48| paenall [l B %[ sl "":LJ“‘ goaadl LY b %
vie non-vie total p 0/‘.) d-es vie non-vie total ) %.7 d.es
émissions émissions
Primes de l'exercice (*) 5 884,58 11 612,69 17 497,27 100% 6610,88 12934,73| 19 545,61 100% (*) 230 Jaludi
Produits techniques d'exploitation 13,26 226,70 239,96 1% 20,41 189,50 209,91 1% il A e aiad
Prestations et frais (**) 7 774,28 8498,61 16272,89 93% 7 356,660 9396,55 16 753,21 86%) () Gy jluaaall g il g2l
Charges techniques d'exploitation 659,90 3101,08 3 760,98 21% 709,19 344926 4 158,44 21% Dl 4 Cie)
Produits de placements ffectés aux opérations 328379 1010849 1339227 77% 239747 455405 695151 36% s cnt 1m e i) e
Charges de placements affectés aux opérations 659,06 489,82 114888 7% 556,65 89041 1447,06 T podsh gt Sy i) i
IRésultat technique brut de cessions : : ey g Ly L) Al
hors produits financiers nets| -2 536,34 239,70/ -2 296,64 | -143456 27842 -1156,14 a4 i) gleg o
¥ compris les produits financiers nets 88,39 985837  9946,75 {1 40626 3942,05 434831 i) ) i sy
Résultat technique cessions -215,57 538,06 322,49 - -41,42 405,66 364,23 - eas A dagl
Résultat technique net de cessions: VY on e A Aa
hors produits financiers nets|  -2320,78  -298,3¢ -2 619,13 1 -1393,14  -127,23 -1520,37 i ila) A i) gled o
y compris les produits financiers nets| 303,95 9 320,31 9 624,26, - 447,69] 3536,40 3 984,08 -

gl Al cailall g lady

(**) y compris la variation des provisions pour primes non acquises.

(**) y compris la variation des provisions de sinistres.

Apuial) & bd) clblial as zlay (%)

gl cbblial i glaby (¥¥)



Entreprises d’assurances et de

. i Aa il ualdl) Sale g calil) @ glia
réassurance en activité 2008 dll Cpgalcl Ly Caldd) <
) il g2l
e ol . " L R ARN -
( En millions de dirhams ) d :: Budba bludl | iy jaas o GliB S | (R o)
P T 48
= 3laja
Entreprises d'assurances et Capital Primes Pr::tf?:iizns Provisions |Placements | 3] ¢malill < glia
de réassurance social¥ | émises® .3 | techniques @ el
payés d
ATLANTA 596,65 1 048,60 561,02 3 399,54 3 867,61 Uaill
AXA ASSURANCE MAROC 900,00 2 866,36 1833,57| 14719,18| 16 854,26 Gl Gl L
AXA-ASSISTANCE MAROC 70,86 18,76 5,09 4,21 35,00 el ) Lusi
CNIA ASSURANCE 388,78 1 543,31 958,00 7 899,13 7 479,22 Swalill Wi
‘T:gx:;‘fgg D'ASSURANCES 162,66 628,35 449,65| 4711,59| 4 421,98 Al (ypall A8y
ESSAADA 1 037,59 1172,09 811,63 3 170,63 1 250,75 8l
*palil)) JlaSi e j
EULER HERMES ACMAR 50,00 47,04 9,04 91,97 78,98 )9 ek ?b
(02 Al (o all
ISAAF MONDIAL ASSISTANCE 50,00 236,45 87,88 79,11 94,45 |  adbad Jhale cileu)
LA MAROCAINE VIE 183,75 783,31 383,54 3 949,94 3612,77 slall 4y jall
ﬂﬁ?&ﬁf&f&"“ 50,00 235,90 127,51 94,85 155,97 4 ga) Alad) Guial
MUTUELLE AGRICOLE Al Apadldl) Agadalasl
MAROCAINE D'ASSURANCES 100,00 381,91 141,50 1 816,14 3 202,48 e
MUTUELLE CENTRALE Tl 458 el Laalat
MAROCAINE D'ASSURANCES 100,00 643,53 290,40 3444,37| 4612,60 il
MUTUELLE D'ASSURANCES Gl Gl aalas
DES TRANSPORTEURS UNIS 108,96 226,49 197,99 1572,82 1 567,44 piaia) Jidl
E&YS‘;';,ER'AQE:::_A:REATANYA 1 796,17 4 001,90 2159,66| 19462,97| 19 300,00 Gwalill Auiha gt Austaly
SANAD 250,00 1 126,89 586,84 3 605,07 3578,63 i
WAFA ASSURANCE 350,00 4153,90 1386,78| 14175,50| 13512,20 slhgll (paald
ZURICH ASSURANCES MAROC 90,00 740,64 307,94 1 965,47 1 964,87 Gl it 3
TOTAL 6 285,41 | 19 855,44 | 10 298,05| 84 162,48 | 85 589,22 £ saaall

SOCIETE CENTRALE DE
REASSURANCE

1 000,00

2 072,57

1 333,07

10 640,00

9 621,17

aley 438 yal) A8l
el

(1) Ou fonds d'établissements.

(2) Nettes d'annulations (y compris les acceptations).

Pour la SCR les primes sont comptabilisées nettes de déductions.

(3) Nets de recours.

(4) Placements affectés aux opérations d'assurances (Compte 26 du bilan actif,

colonne exercice brut).
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e da sy 4 (1)

(ol ko) 8 Ul Glles e Lay) oY) (e dila (2)
o Ailia Cupen LAY G il saley &3S all A< il dually

Ll
&l e ddla (3)

2ol llaal B jall i ) (4)



